Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 2014

(in TEUR) Anhang 2014 2013
Umsatz 1. 5.859.269 5.710.773
Verdnderung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen .........cocoeevevevvceeenns -1.460 -1.964
Aktivierte Eigenleistungen 4.522 4187
5.862.331 5.712.996
Sonstige betriebliche Ertrage 2 122.141 120.834
Materialaufwand 3. -3.154.951 -3.232.438
Perso 4. -1.573.972 -1.518.201
Sonstige betnebllche Aufwendungen.. 5. 783552 -827.984
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern
und Abschrei (EBITDA) 471.997  255.207
Abschreibungen und Wertminderungen von
immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 6. -170.549 -161.620
Wertminderung Firmenwerte ... -5.747 -3.800
Ergebnis vor Zinsen und Sleuern (EBIT) 295.701 89.787
Ertrége/Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen . 65 -185
Zinsertrage 36.763 26.479
Zinsaufwendungen -37.662  -35.069
Sonstiges Flnanz -Ergebnis 4.635 735
Finanz- 3.671 -9.510
Ergebnis vor Steuern (EBT) 299.372 80.277
Steuern vom Einkommen und Ertrag ... 8. -89.385 -27.085
KONZERN-ERGEBNIS 209.987 53.192
Davon entfallen auf:
Gesellschafter der Muttergesellschaft 210.874 66.609
Nicht beherrschende ANteile ..........ccoovveeeieciicriiriecs -887  -13.417
Unverwdssertes Ergebnis je
nennwertloser Stii ie (in EUR) 9. 2,04 0,64
Verwdssertes Ergebnis je
nennwertloser Sti ie (in EUR) 9 2,03 0,64
Vorgeschlagene oder bezahlte Dividende je
nennwertloser Stii ie (in EUR) 23. 1,00 0,50

Der folgende Konzern-Anhang bildet einen wesentlichen Bestandteil dieser Konzern-Gewinn-
und -Verlustrechnung.

Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das Geschiftsjahr 2014

(in TEUR) Anhang 2014 2013
Konzern-| 209.987 53.192
POSTEN, DIE UNTER BESTIMMTEN BEDINGUNGEN
NACHTRAGLICH IN DIE GEWINN- UND VERLUST-
RECHNUNG UMGEGLIEDERT WERDEN:
Kursdifferenzen aus der Umrechnung
ausldndischerGeschiftsbetriebe
Kursdifferenzen, die wéhrend des
Geschéftsjahrs eingetreten sind... 33.443  -44.211
Umgliederungen aufgrund von wahrend des Geschafts-
jahrs abgegangenen auslandischen Geschaftsbetrieben ......... -9 1.402
Kursdifferenzen aus der Umrechnung
ausldndischer Geschaftshetriebe .............. 33.434  -42.809
Zur Verd g verfiighare fi
Wahrend des Geschéftsjahrs erfasste Ertrage. 552 -1.002
Umgliederungen aufgrund von wahrend des Geschafts-
jahrs abgegangenen zur VerduBerung verfigbaren
finanziellen Vermégenswerte -54 =175
Darauf entfallene Ertragsteuern.. -93 295
Zur Veraullerung verfiighare finanzielle
Ver te, nach Er 405 -882
Absicherung von Zahlungsstromen...............cccoooevernnnne
Wahrend des Geschiftsjahrs erfasster Nettogewinn -5.240 -329
Ubertragung in die Gewinn- und Verlustrechnung . =273 0
Darauf entfallene Enragsteuem 1.677 128
icherung von Z nach Er -3.836 -201
POSTEN, DIE NICHT NACHTRAGLICH IN DIE GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG UMGEGLIEDERT WERDEN:
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -78.219 8.383
Darauf entfallene Ertragsteuern.. 18.867 -1.734
i i verluste,
nach n -59.352 6.649
SONSTIGES ERGEBNIS DER PERIODE .............c.cccoovvvvvvnee. —29.349  —37.243
GESAMTERGEBNIS DER PERIODE ...........ccocoovoviircricrinrs 180.638 15.949
Davon entfallen auf:
Gesellschafter der Muttergesellschaft 182.107 33.898
Nicht beherrschende Anteile .. -1.469  -17.949

Der folgende Konzern-Anhang blldet einen wesenthchen Bestandten dieser Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung.

Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2014

(in TEUR) Anhang 2014 2013
AKTIVA
Immaterielle Vermd te 10. 242.593 309.458
Firmenwerte 11. 538475  530.067
Sachanlagen 12. 715.255 673.479
Sonstige Finanzanlagen 14. 71.225 45.649
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen...................... 75. 62.522 16.849
Forderungen aus realisierten Umsatzerlosen fiir
Projekte, soweit sie dafiir erhaltene An- und
Teilzahlungen ibersteigen 19. 25.634 0
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte ..............cceeuee. 16. 111.738 75.338
Aktive latente Steuern 8 212.406 200.318
Langfristige 0 te 1.979.848 1.851.158
Vorréte 693.234 673.761
Geleistete Anzahlungen 150.207 152.786
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 705.819 620.821
Forderungen aus realisierten Umsatzerlosen fir
Projekte, soweit sie dafiir erhaltene An- und
Teilzahlungen ibersteigen 476.549  509.534
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte . 350.339 376.368
Wertpapiere des Umlaufvermégens............. .20. 154.294 159.107
Zahlungsmittel 21. 1.457.335 1.227.860
Kurziristige Vermd te 3.987.777 3.720.237
SUMME AKTIVA 5.967.625 5.571.395
PASSIVA
Grt i 104.000 104.000
Kapitalriicklagen 36.476 36.476
Gewinnriicklagen 857.601 759.261
Auf der Mutter
i i 998.077  899.737

Nicht beherrschende Anteile 16.721 29.743
Summe Eigenkapital 23. 1.014.798 929.480
Anleihen 24. 370.130 510.658
Bank- und sonstige Finanzverbindlichkeiten ........................24. 44.803 44.483
Verpﬂlchtungen aus Finanzierungsleasing ............cc.cocc.......24. 14.564 15.324

Ingen 25./26. 548.840 438.563
Sonstlge Verbindlichkeiten 27. 59.910 54.374
Verbindlichkeiten aus latenten Steuern ............ccccccceeeeee. 8. 137.672 159.040
Langfristige Verbindlichkeiten v 1,175,919 1,222,442
Anleihen 24. 150.839 0
Bank- und sonstige Finanzverbindlichkeiten 75.907 63.004
Verpflichtungen aus Finanzierungsleasin 802 962
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 493.436 453219
Erhaltene An- und Teilzahlungen fiir Projekte, soweit
sie die dafiir realisierten Umsatzerlose iibersteigen .............. 19, 1.203.593 1.081.412
Erhaltene Anzahlungen 251.288  269.066
Rii Ingen 25, 507.356 555.063
Verbindlichkeiten aus laufenden Steuern ..., 46.470 39.622
Sonstige Verbindlichkeiten 27. 1.047.217 957.125
Kurzfristige Verbindli i 3.776.908 3.419.473
SUMME PASSIVA 5.967.625 5.571.395

Der folgende Konzern-Anhang bildet einen wesentlichen Bestandteil dieser Konzern-Bilanz.

Konzern-Anhang zum 31. Dezember 2014
A) ALLGEMEINES Die ANDRITZ AG ist eine Gesellschaft nach dsterreichischem Recht
und notiert seit Juni 2001 an der Wiener Bérse. Die ANDRITZ-GRUPPE (der ,,Konzern* oder
LANDRITZ") ist ein fihrender Hersteller von hochtechnologischen Industrie-Maschinen und
-Anlagen und arbeitet in vier strategischen Geschéftsbereichen: HYDRO, PULP & PAPER,
METALS sowie SEPARATION.
Die durchschnittliche Zahl der Beschaftigten im Konzern betrug 24.211 im Jahr 2014 und
22.908 im Jahr 2013. Der eingetragene Geschiftssitz des Konzerns befindet sich in der Stat-
tegger StraBe 18, 8045 Graz, Osterreich.
Der Konzern-Abschluss wird unter der Verantwortung des Vorstands erstellt und vom Auf-
sichtsrat zur Kenntnis genommen.
Zahlreiche Betrdge und Prozentsatze, die im Konzern-Abschluss dargestellt werden, wurden
gerundet. Summierungen konnen deshalb von den dargestellten Betrdgen abweichen. Die
Zahlen sind, sofern nicht besonders darauf hingewiesen wird, in Tausend Euro dargestellt.
B) GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG Der Konzern-Abschluss wurde in Ubereinstim-
mung mit sémtlichen vom International Accounting Standards Board (IASB) formulierten,
von der Européischen Union ibernommenen und fiir 2014 verpflichtend anzuwendenden
International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Ebenso wurden sédmtliche fiir
2014 verpflichtend anzuwendende Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) beachtet. Der Konzern-Abschluss erfiillt die Vorausset-
zungen des § 245a UGB tiber befreiende Konzern-Abschliisse nach international anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen.
Der International Accounting Standards Board (IASB) arbeitet laufend an zahlreichen Pro-
jekten. In 2014 gibt es folgende verpflichtende Anderungen an Standards zu beachten.

Erstmals giiltig

fiir Geschaftsjahre Von der

beginnend am  EU iiber-

Standard/Interpretation oder nach dem:  nommen

IFRS 10 1.1.2014 29.12.2012

IFRS 11 1.1.2014 29.12.2012

IFRS 12

anderen Unternehmen 1.1.2014 29.12.2012

IAS 27 (iiberarbeitet 2011)...Einzelabschliisse 1.1.2014 29.12.2012
IAS 28 (iiberarbeitet 2011)...Anteile an assoziierten Unternehmen

und Gemeinschaftsunternehmen 1.1.2014 29.12.2012

IAS 32 (iiberarbeitet 2011)...Saldierung finanzieller

Vermdgenswerte und

finanzieller Verbindlichkeiten 1.1.2014 29.12.2012
Die in IAS 27 und SIC 12 enthaltenen Leitlinien iber Beherrschung und Konsolidierung im
Rahmen von Konzern-Abschliissen werden durch den verdffentlichten IFRS 10 ersetzt. Die
Anhangangaben zu konsolidierten Unternehmen und nicht konsolidierten Zweckgesell-
schaften (sog. strukturierte Unternehmen) werden durch IFRS 12 geregelt.
Voraussetzung fiir die Konsolidierung eines Unternehmens ist weiterhin die Moglichkeit der

Konzern-Abschluss 2014 der ANDRITZ-Gruppe nach IFRS

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals fiir das Geschaftsjahr 2014

Konzern-Cashflow-Statement Fiir das Geschaftsjahr 2014

(in TEUR) Anhang 2014 2013
Ergebnis vor Steuern (EBT) 299.372 80.277
Zinsergebnis 7. 899 8.590
Zu- und Abschreibungen sowie Wertminderungsverlust
auf das Anlagevermdgen 176.296 165.420
Aufwendungen/Ertrége aus assoziierten Unternehmen...........7. 65 185
Verénderung der langfristigen Riickstellungen.... . —6.538 12.155
Verluste/Gewinne aus dem Abgang von Anlagevermdge -1.648 25
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen.. 6.415 10.335
Steuerzahlungen -52.911  -131.269
Erhaltene Zinsen 29.827 28.513
Gezahlte Zinsen -21.986 -25.557
aus dem Er 429.791  148.674
Verédnderung der Vorrate 5751  -125.320
Veranderung der geleisteten Anzahlungen 5.039 45.811
Verédnderung der Forderungen ... X -50.679
Verédnderung der kurzfristigen Ruckstellungen -61.094 97.859
Veranderung der erhaltenen Anzahlungen —23.782 130.821
Verédnderung der Verbindlichkeiten ... 157.077 -153.464
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 342.072 93.702
Einzahlungen aus Anlagenabgéngen (inkl. Finanzanlagen). 13.046 46.897

Auszahlungen fir Investitionen in das Sach- und

immaterielle Anlagevermdgen.... -106.450 -111.354

Auszahlungen fir Investitionen in das Fmanzanlageverm gen —49.589 -1.668
Erwerb von Unternehmen, abziiglich

(ibernommener Zahlungsmittel ..... .K)  -33.691 -88.857
Anderungen im Konsolidierungskreis . -1.069 6.489
Einzahlungen aus kurzfnsuger Veranlagung

von Zahl 123.414 248.839
Auszahlungen fur kurzfnstlge Veranlagung

von Zahl -30.942  -17.309
Cashflow aus Investitionstétigkeit.............................. -85.281 83.037
Auszahlungen fir die Tilgung von Anleihen..... 0 -183.500
Verénderung sonstiger Finanzverbindlichkeiten 31.946 -46.150
Gezahlte Dividenden durch ANDRITZ AG . -51.907 -123.738
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilel -4.529 -21.884
Dividendenzahlung an nicht beherrschende Anteilsinhabel -1.436 -792
Erldse aus der Ausgabe eigener Aktien

(abziiglich Barausgleich) 3.226 7.129
Erwerb eigener Aktien -28.218 -21.264
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -50.918 -390.199
Veranderung der Zahlungsmittel ..... 205.873 -213.460
Einfluss von Wechselkursénderungen auf Zahlungsmittel . 23.602 -51.529
Zahlungsmittel am Anfang der Periode 1.227.860 1.492.848
ZAHLUNGSMITTEL AM ENDE DER PERIODE . 1.457.335 1.227.860

Der folgende Konzern-Anhang bildet einen wesentlichen Bestandteil dieses Konzern-Cash-
flow-Statements.

Beherrschung des anderen Unternehmens, wobei die Definition des Begriffs ,,Beherrschung*
im Vergleich zu IAS 27 leicht gedndert wurde. Ein Beherrschungsverhéltnis setzt nach IFRS
10 Verfiigungsgewalt, Rendite (positive und/oder negative Riickfliisse) sowie eine Ver-
kniipfung von Verfiigungsgewalt und Renditen voraus. Unter Verfiigungsgewalt versteht
man die Mdglichkeit, gegenwartig die Aktivitdten des Beteiligungsunternehmens zu lenken,
die wesentlichen Einfluss auf die variablen Riickfliisse haben.

Verfiigungsgewalt kann mittels Stimmrechte oder sonstiger vertraglicher Rechte nachge-
wiesen werden. Sie liegt vor, wenn ein Investor mehr als 50% der Stimmrechte an einem
Beteiligungsunternehmen halt und keine sonstigen Vereinbarungen oder Umsténde vorlie-
gen, die dagegen sprechen.

Der Standard IFRS 11 ersetzt die Vorschriften des IAS 31 und SIC 13. Mit IFRS 11 wird
die Mdglichkeit der Quotenkonsolidierung fiir Joint Ventures abgeschafft. Diese bestand
nach IAS 31 als Option neben der Equity-Bilanzierung.

GemadB IFRS 11 ist zu untersuchen, ob es sich bei dem Joint Arrangement um ein Joint Ven-
ture oder eine Joint Operation handelt. Handelt es sich um ein Joint Venture, besteht grund-
sétzlich die Pflicht zur Anwendung der Equity-Methode. Handelt es sich dagegen um eine
Joint Operation, sind grundsatzlich die Vermdogenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwen-
dungen im Konzern-Abschluss anteilig zu bilanzieren. Die Anhangangaben zu Joint Arran-
gements werden in IFRS 12 geregelt.

ANDRITZ halt an den wesentlichen Tochtergesellschaften in der Regel weit iber 50% der
Stimmrechte, sodass sich durch Anwendung der neuen Standards keine wesentlichen Ein-
fliisse auf den Konzern-Abschluss ergeben.

Aus den Anpassungen des IAS 27, IAS 28 und IAS 32 ergeben sich keine wesentlichen Ein-
fliisse auf den Konzern-Abschluss.

C) VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT ANGEWENDETE STANDARDS Die nachfolgen-
den vom IASB verdffentlichten Rechnungslegungsverlautbarungen sind noch nicht verpflich-
tend anzuwenden und sind auch von ANDRITZ bislang noch nicht angewendet worden:

Erstmals giiltig
fiir Geschaftsjahre Von der
beginnend am  EU iiber-
Standard/Interpretation  Titel oder nach dem:  nommen
IAS 19 o Anderung Leistungen an
Arbeitnehmer — Leistungs-
orientierte Pldne;
Arbeitnehmerbeitrage 1.1.2015 offen
IFRS 14 Regulatorische
Abgrenzungsposten 1.1.2016 offen
IFRS 11 s Anderung Bilanzierung des
Erwerbs von Anteilen an
gemeinschaftlichen Tatigkeiten 1.1.2016 offen
IAS 16 und IAS 38................Klarstellung der zuldssigen
Abschreibungsmethoden 1.1.2016 offen
IAS 16 und IAS 41 ................Anderung Landwirtschaft;
fruchttragende Gewachse 1.1.2016 offen
IFRS 10 und IAS 28. Anderung Ver4uBerung von
‘ermdgenswerten eines Inves-
tors an bzw. Einbringung in ein
assoziiertes Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen 1.1.2016 offen
IFRS 10, IFRS 12, Anderung Investmentgesell-
und IFRS 28 schaften — Anwendung der
Konsolidierungsausnahme 1.1.2016 offen
IAS1 ... Anderung; Disclosure Initiative 1.1.2016 offen
IFRS 15 msatzerlose aus
Vertrdgen mit Kunden 1.1.2017 offen
{1353 Finanzinstrumente 1.1.2018 offen

Diese Auflistung stellt den Auszug der fiir ANDRITZ méglicherweise relevanten Anderungen
dar.

IFRS 15 legt einen umfassenden Rahmen zur Bestimmung fest, ob, in welcher Hoéhe und zu
welchem Zeitpunkt Umsatzerldse erfasst werden. Er ersetzt bestehende Leitlinien zur Er-
fassung von Umsatzerlosen, darunter IAS 18 Umsatzerlose, IAS 11 Fertigungsauftrédge und
IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme. IFRS 15 ist erstmals in der ersten Berichtsperiode
eines am 1. Januar 2017 oder danach beginnenden Geschéftsjahres anzuwenden.

Der im Juli 2014 herausgegebene IFRS 9 ersetzt die bestehenden Leitlinien in IAS 39 Fi-
nanzinstrumente. IFRS 9 enthalt Giberarbeitete Leitlinien zur Einstufung und Bewertung von
Finanzinstrumenten, darunter ein neues Modell der erwarteten Kreditausfalle zur Berech-
nung der Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten, sowie die neuen allgemeinen
Bilanzierungsvorschriften fir Sicherungsgeschéfte. Er Gibernimmt auch die Leitlinien zur
Erfassung und Ausbuchung von Finanzinstrumenten aus IAS 39. IFRS 9 ist erstmals in der
ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2018 oder danach beginnenden Geschéftsjah-
res anzuwenden.

ANDRITZ beurteilt derzeit die mdglichen Auswirkungen der Anwendung des IFRS 15 und
IFRS 9 auf den Konzern-Abschluss.

Die sonstigen in der Tabelle genannten neuen oder gednderten Standards haben voraus-
sichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern-Abschluss.

D) KONSOLIDIERUNGSKREIS Der Konzern-Abschluss beinhaltet die ANDRITZ AG und
die von ihr kontrollierten Unternehmen, sofern deren Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns nicht von untergeordneter Bedeutung ist. Die Zusammen-
setzung des Konzerns ist unter der Anhangangabe ,,R“ Konzern-Unternehmen zu finden.
Der Konsolidierungskreis hat sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

2014 2013

Vollkonso- Equity- Vollkonso- Equity-

lidierung  Methode lidierung Methode

Bestand zum 1. Janner.. 46 3 117 4

Zugénge aus Unternehmenserw 6 0 33 0

Abgange aus Unternehmensverkaufen . 0 0 0
Anderung der Konsolidierungsmethode

Zugénge 0 0 6 0

Abgédnge -3 0 -5 -1

Umgriindungen 0 -5 0

Bestand zum 31. Dezembe 3 146 3

Davon entfallen auf:
Inléndische Unternehmen .. 0 7 0
Auslandische Unternehmen 3 139 3

Aufgrund der untergeordneten Bedeutung fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wur-
de auf die Einbeziehung von 59 (2013: 60) Tochterunternehmen verzichtet. Diese werden
unter der Position ,Sonstige Finanzanlagen* zu Anschaffungskosten abziiglich allfalliger
Wertminderungen als Anteile an nicht konsolidierten Unternehmen erfasst. Der Einfluss der
nicht konsolidierten Tochterunternehmen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns war einzeln und insgesamt von untergeordneter Bedeutung.

E) AKQUISITIONEN

Herr-Voss Stameo Inc. Die ANDRITZ-GRUPPE hat im November 2014 das Unternehmen
Herr-Voss Stamco, Inc. mit Hauptsitz in Callery, Pennsylvania, USA um TEUR 32.270 er-
worben. Das Unternehmen beschaftigt rund 300 Mitarbeiter und erzielt einen Jahresum-
satz von circa MEUR 50.

Herr-Voss Stamco erzielt den GroBteil seines Umsatzes aus dem Servicegeschaft. Das Un-
ternehmen verfiigt nicht nur iiber ein sehr umfangreiches Serviceangebot, sondern ist auch
einer der weltweit fihrenden Anbieter von Bund- und Blechbearbeitungssystemen fiir Ei-
sen- und Nichteisenmetall-Anwendungen. Herr-Voss Stamco wurde vor 100 Jahren ge-
griindet und hat rund 1.600 Kundenreferenzen inner- und auBerhalb Nordamerikas. Viele
dieser Kunden sind in der derzeit sehr aktiven Automobil- sowie Ol- und Gasindustrie Nord-
amerikas tétig.

Einzelne Ver te der ABB iz AG Die ANDRITZ-GRUPPE hat einzelne
Vermdgenswerte und Mitarbeiter des Hydrogeneratoren-Servicegeschafts von ABB Schweiz
AG zur Stérkung der Servicebasis im Bereich der Hydrogeneratoren in der Schweiz, er-
worben.

ANDRITZ Hydro AFI Inc. ANDRITZ hat 2014 das Unternehmen ANDRITZ Hydro AFI Inc. mit
Hauptsitz in Paris, Ontario, Kanada fiir den Erwerb von Vermdgenswerten der ehemaligen
AFI Hydro Inc., Kanada, gegriindet. Es wurden Vermdgenswerte um TEUR 3.227 iiber-
nommen. Diese Akquisition bedeutet fiir den Bereich HYDRO (HY) eine Starkung in der Ent-
wicklung, Fertigung und Instandhaltung von Absperrorganen fiir Wasserkraftwerke.

Der Gesamtkaufpreis aller in 2014 durchgefiihrten Akquisitionen betragt TEUR 35.497,
die Nebenkosten betragen TEUR 309.

Die geschatzten Zeitwerte der erworbenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf Ba-
sis von Transaktionskursen fir die Akquisitionen sind in Summe wie folgt:

Nicht beherr- Summe

schende  Eigen-
Davon auf G der M Anteile kapital
[} IAS 39- i
Grund-  Kapital-  Gewinn- Riick- mathematische betrdge aus Wéh- Eigene
(in TEUR) Anhang kapital riicklagen riicklagen lage i Verluste r Aktien Gesamt
Stand zum 1.Janner 2013 .. 104.000 36.476  925.558 695 -30.886 -7.410 -20.940 1.007.493 26.302 1.033.795
Konzern-Ergebnis........ 0 0 66.609 0 0 0 0 66.609 -13.417 53.192
Sonstiges Ergebnis der Periode. 0 0 0 -1.076 6.673 -38.308 0 -32711 -4532 -37.243
is der Periode 0 0 66.609 -1.076 6.673 -38.308 0 33.898 -17.949  15.949
Dividend 23 0 0 -123.738 0 0 0 0 -123738 792 -124.530
Anderungen aus Akquisitionen... 0 0 0 0 0 0 0 0 34.008 34.008
Verénderung durch Endkonsolidierung 0 0 27 0 =27 0 0 0 0 0
Kapitalerhdhungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verénderung der eigenen Aktien .23, 0 0 —25.959 0 0 0 12.483 -13.476 0 -13.476
Anderungen aus Aktienoptionsprogrammen ....23. 0 0 5.576 0 0 0 5.576 0 5.576
Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen ... 0 0  -10.058 0 0 0 0 -10.058 -11.826 -21.884
Sonstige Verdnderungen ... 0 0 42 0 0 0 0 42 0 42
STAND ZUM 31.DEZEMBER 2013, 104.000 36.476  838.057  -381 -24.240 -45.718 -8.457  899.737 29.743  929.480
Stand zum 1.Jénner 201 104.000 36.476  838.057 -381 -24.240 -45.718 -8.457 899.737 29.743  929.480
Konzern-Ergebnis . 0 0 210.874 0 0 0 0 210.874 -887  209.987
Sonstiges Ergebnis der Periode.............coocovvrinnne. 0 0 0 -3.301 -58.704 33.237 0 -28.768 -581  -29.349
is der Periode 0 0 210.874 -3.301 -58.704 33.237 0 182106 -1.468 180.638
Dividend 23, 0 0 -51.907 0 0 0 0 -51907 -1.436 -53.343
Verénderung durch Endkonsolidierung 0 0 -830 0 0 0 0 -830 0 -830
Kapitalerhohungen ................. 0 0 11.868 0 0 -2.697 0 9171 -8.033 1.138
Verénderung der eigenen Aktien 0 0 -1.641 0 0 0 -24.490 -26.131 0 -26.131
Anderungen aus Aktienoptionsprogrammen ....23. 0 0 6.104 0 0 0 0 6.104 0 6.104
Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen ... 0 0 -2.401 0 -4 -33 0 -2.438 -2.090 -4.528
Sonstige Veranderungen ........... 0 0 -17.642 -2 -53 -38 -17.735 5 -17.730
STAND ZUM 31. DEZEMBER 2014 . 0 36.476  992.482 -3.684 -83.001 -15.249 -32.947 998.077 16.721 1.014.798
Der folgende Konzern-Anhang bildet einen ichen B il der dar Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals.
Anpassungen e) Firmenwerte Fiir Unterneh usamr hliisse sowie daraus resultierende Ge-
an den beizu- Beizu-  schéfts- oder Firmenwerte wurde IFRS 3 angewandt. GemaB diesem Standard ermittelt sich
IFRS legenden legender  der Firmenwert als Resi 0Be aus den Ar des Unternehmenserwerbs
(in TEUR) Buchwerte Zeitwert Zeitwert  und dem mit dem beizulegenden Zeitwert bewerteten Reinvermdgen unter Beriicksichti-
Immaterielle Vermogenswerte ..........ccccoeeeeicriniennen 37 9.343 9.380  gung der Eventualverbindlichkeiten. Ein sich aus dem Vergleich von Anschaffungskosten
20.146 0 20.146  und dem beizulegenden Zeitwert des Reinvermdgens des erworbenen Unternehmens er-
Vorrite 7.128 0 7.128  gebender passiver Unterschiedsbetrag wird nach nochmaliger Uberpriifung der Wertan-
Forderungen 10.935 0 10.935  sétze sofort erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Verbindlichkeiten —2.372 -22.612  Ein Firmenwert wird nicht planmaBig abgeschrieben, es ist jedoch ein Werthaltigkeitstest
Nicht verzinsliches Nettovermdgen . 6.971 24.977  gemdB IAS 36 durchzufiihren. Dieser Werthaltigkeitstest hat zumindest jahrlich zu erfolgen
Wertpapiere des Umlaufvermogens..........c.coceeveeeenenend 0 0  oder wenn interne oder externe Indikatoren eine Wertminderung andeuten. Zur Bestimmung,
i 0 1.806  ob eine Abschreibung aufgrund einer Wertminderung erforderlich ist, wird der Firmenwert
Finanzanlagevermdgen 0 0 jenen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die vom erwarteten Synergiepo-
FinanzverbindlichKeiten........ccovvuvininiisienicciens 0 -89  tenzial des Unternehmen lusses kiinftig profitieren. Ist der Buchwert hoher
Firmenwerte 8.803 8.803  als der mittels Discounted Cashflow-Kalkulation (DCF) ermittelte Nutzungswert und ergibt
Nicht beherrschende Anteile ... 0 0  derbeizulegende Zeitwert abziiglich Kosten des Abgangs keinen héheren Wert, wird ein ent-
Nettovermdgen 19.723 15.774 35.497  sprechender Wertminderungsaufwand vorgenommen. Eine spatere Wertaufholung ist nicht

Seit der jeweiligen Konsolidierung haben die neu erworbenen Unternehmen Umsatzerlose
von TEUR 9.543 erzielt und ein EBIT von TEUR -1.417 zur ANDRITZ-GRUPPE beigetragen.
Hatten die Akquisitionen zu Beginn des Geschéftsjahrs 2014 stattgefunden, hétte die
Auswirkung auf den Konzern-Umsatz TEUR 48.492 sowie auf das EBIT TEUR 1.763 fiir
die Akquisitionen betragen.

Die erstmalige Einbeziehung der in 2014 erworbenen Unternehmen erfolgt auf Basis vor-
laufiger Werte.

Unternehmenserwerbe 2013 Der Konzern erwarb 2013 die restlichen 50% des in Laufen,
Deutschland, anséssigen Unternehmens Modul Systeme Engineering AG (inklusive Toch-
tergesellschaften). Das im Konzern-Abschluss zum 31.12.2013 erfasste Reinvermégen ba-
sierte lediglich auf einer vorldufigen Beurteilung des beizulegenden Zeitwerts.

Die Angaben wurden geméB IFRS 3 angepasst, um die Berichtigung der vorldufigen Be-
trage abzubilden. Es wurden der Firmenwert und die Pensionsverpflichtungen um TEUR
577 erhoht. .

F) BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE Die wichtigsten bei der Erstellung
des Konzern-Abschlusses angewandten Bilanzierungsgrundsatze sind folgende:

a) Konsolidierungsgrundsétze Die Grundlage fiir den Konzern-Abschluss bilden die auf
Basis konzerneinheitlicher Standards und die nach IFRS-Bestimmungen erstellten Einzel-
abschlisse aller vollkonsolidierten Unternehmen.

Konzerninterne Forderungen, Verbindlichkeiten und Leistungsverrechnungen, inklusive kon-
zerninterner Zwischenergebnisse, wurden eliminiert. Der Konzern-Abschluss wurde unter
Zugrundelegung von einheitlichen Bilanzierungsgrundsétzen fiir vergleichbare Geschafts-
vorfalle erstellt.

Die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen erfolgt nach der Erwerbsmethode,
bei der der Kaufpreis dem neu bewerteten anteiligen Netto-Reinvermégen des erworbenen
Unternehmens gegeniibergestellt wird (Kapitalkonsolidierung). Dabei sind die Wertverhdlt-
nisse zum Erwerbszeitpunkt zugrunde zu legen, der dem Zeitpunkt entspricht, zu dem die
Beherrschung (iber das erworbene Unternehmen erlangt wurde. Wertdifferenzen werden in
voller Hohe aufgedeckt, d.h. ansatzfdhige Vermégenswerte, Schulden und Eventualschulden
des Tochterunternehmens werden unabhéngig von vorliegenden Anteilen ohne beherr-
schenden Einfluss grundséatzlich mit ihren Fair Values in der Konzern-Bilanz ausgewiesen.
Die Anwendung der Erwerbsmethode erfordert bestimmte Schatzungen und Beurteilungen,
vor allem in Bezug auf die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes der erworbenen im-
materiellen Vermdgenswerte und Sachanlagen, der ibernommenen Verbindlichkeiten zum
Zeitpunkt des Erwerbs sowie der Nutzungsdauer der erworbenen immateriellen Vermo-
genswerte und Sachanlagen.

Die Bewertung der nicht beherrschenden Anteile erfolgt entweder zu Anschaffungskosten
(partielle Goodwill-Methode) oder zum Fair Value (Full-Goodwill-Methode). Das gegebene
Wahlrecht kann einzelfallweise ausgeilbt werden. In der ANDRITZ-GRUPPE wird grund-
sétzlich die partielle Goodwill-Methode angewandt.

GemaB IFRS 3 (,Unternehmenszusammenschliisse”) ist bei sukzessiven Unternehmens-
kédufen, bei denen ein Unternehmen in mehreren Tranchen erworben wird, zum Zeitpunkt
der Erlangung der Kontrolle iiber das betreffende Unternehmen eine erfolgswirksame Neu-
bewertung des bisherigen Gesellschaftsanteils zum beizulegenden Zeitwert notwendig.
Im Anschluss daran findet eine Buchwertanpassung der bereits bilanzierten Vermégens-
werte und Schulden auf ihren beizulegenden Zeitwert statt.

b) Tochterunternehmen Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte Unternehmen.
Der Konzern beherrscht ein Unternehmen, wenn er schwankende Renditen aus seinem En-
gagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die
Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfiigungsgewalt iiber das Unternehmen zu
beeinflussen. Die Abschliisse von Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab

zuldssig.

Die zukiinftigen Einzahlungsiiberschiisse basieren auf internen Planungen, welche detail-
liert fiir das ndchste Wirtschaftsjahr und mit Vereinfachungen fiir die nachfolgenden zwei
Jahre erstellt und aus bisherigen Ergebnissen und den besten Schatzungen beziiglich kiinf-
tiger Entwicklungen abgeleitet werden. Nach diesem Detailplanungszeitraum wird von ei-
nem gleichbleibenden Niveau ausgegangen, sofern keine wesentlichen Griinde dagegen-
sprechen. Der im Rahmen der DCF-Kalkulation angewendete Diskontierungssatz entspricht
jenem Zinssatz, der die gegenwartigen Markteinschédtzungen des Zinseffekts und die spe-
ziellen Risiken des Vermdgenswerts widerspiegelt. Es wurde ein Diskontierungssatz vor
Steuern unter Beriicksichtigung der anwendbaren Wéhrung sowie des Risikoprofils zwi-
schen 8,59% und 17,24% (2013: zwischen 8,52% und 15,30%) verwendet.

Wesentliche Firmenwerte wurden den zum Zeitpunkt der Akquisitionen bestehenden zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten der ANDRITZ AG (1999), des mit der ANDRITZ-Ahl-
strom-Gruppe erworbenen Zellstoffgeschafts (2000/2001), der VA TECH HYDRO-Gruppe
im Bereich Wasserkraft (2006) sowie dem Schuler-Konzern (2013) zugeordnet. Da sich die
Zusammensetzungen der urspriinglichen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten im Lau-
fe der Zeit aufgrund von Reorganisationen und Verénderungen in der Berichtsstruktur ge-
andert haben, wurden die Geschafts- oder Firmenwerte entsprechend neu zugeordnet.

f) Sachanlagen Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Ab-
schreibungen und etwaiger kumulierter Wertminderungen ausgewiesen. Wird ein Vermo-
genswert verkauft oder ausgeschieden, so werden die Anschaffungskosten und die ku-
mulierten Abschreibungen ausgebucht und ein allfalliger Gewinn oder Verlust aus der
VerduBerung erfolgswirksam erfasst.

Die Anschaffungskosten von Sachanlagen umfassen den Kaufpreis einschlieBlich der Im-
portzolle und nicht refundierbarer Steuern und all jene direkt zurechenbaren Kosten, die ent-
stehen, um den Vermdgenswert an den zur Nutzung vorgesehenen Ort zu bringen und in
einen arbeitsbereiten Zustand zu versetzen. Ausgaben, die nach der Inbetriebnahme von
Anlagevermdgen entstehen, wie Reparaturen, Wartung und Uberholungskosten, werden in
jener Periode aufwandswirksam erfasst, in welcher die Kosten entstanden sind. Die Ab-
schreibung erfolgt linear iiber folgende geschatzte Nutzungsdauern:

Gebéude 20-50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 4-10 Jahre
Werkzeuge, Biiro- und Geschéf und Fahrzeuge 3-10 Jahre

Die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden periodisch gepriift, um sicher-
zustellen, dass diese dem erwarteten wirtschaftlichen Nutzenverlauf des Sachanlagege-
genstands entsprechen.

Unter den in Bau befindlichen Anlagen werden noch nicht betriebsbereite Sachanlagen er-
fasst und mit den Anschaffungskosten bewertet. Diese inkludieren Herstellungskosten und
andere direkt zurechenbare Kosten.

Sachanlagen werden auf Wertminderungen gepriift, sobald Ereignisse oder Veranderungen
der Umstande anzeigen, dass der Buchwert des Vermdgenswerts maglicherweise hoher als
der erzielbare Betrag (hdherer Betrag aus beizulegendem Zeitwert abziiglich der Veraufe-
rungskosten und Nutzungswert eines Vermog ts oder einer zahlur Jenerie-
renden Einheit) ist. Sobald der Buchwert eines Vermdgenswerts den erzielbaren Betrag
libersteigt, wird eine Wertminderung vorgenommen. Der erzielbare Betrag wird fiir die ein-
zelnen Vermogenswerte eingeschatzt; ist dies nicht mdglich, erfolgt eine Beurteilung der
libergeordneten, zahlungsmittelgenerierenden Einheiten.

Zuwendungen der dffentlichen Hand Zuschiisse der 6ffentlichen Hand fiir Vermdgenswerte
werden von den Anschaffungskosten abgezogen. Erfolgsbezogene Zuwendungen werden
in der Gewmn und Verlustrechnung als sonstiger betrieblicher Ertrag ausgewiesen.

dem Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung beginnt und bis zu dem Zeitpunkt, an
dem die Beherrschung endet.

Anderungen des Anteils des Konzerns an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem
Verlust der Beherrschung fiihren, werden als Eigenkapitaltransaktion bilanziert.

Verliert der Konzern die Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen, bucht er die Vermé-
genswerte und Schulden des Tochterunternehmens und alle zugehdrigen, nicht beherr-
schenden Anteile und anderen Bestandteile am Eigenkapital aus. Jeder entstehende Gewinn
oder Verlust wird in der Gewinn und Verlustrechnung erfasst.

¢) Wahrungsumrechnung Der Konzern-Abschluss wird in Euro erstellt.
Fremdwahrungstransaktionen Fremdwahrungstransaktionen werden in der funktionalen
Wihrung, durch Anwendung des Wechselkurses zwischen funktionaler Wéhrung und Fremd-
wahrung zum Zeitpunkt der Transaktion, dargestellt. Wechselkursdifferenzen aus der
Bezahlung von monetédren Posten zu Umrechnungskursen, welche von den urspriinglich
erfassten abweichen, werden sofort erfolgswnrksam erfasst.

Ausléndische vollkonsolidierte Tochtergesellschaften
werden als selbststandige Unternehmen angesehen, da sie finanziell, wirtschaftlich und or-
ganisatorisch unabhéngig sind. Ihre funktionalen Wahrungen sind die jeweiligen Landes-
wahrungen. Die Bilanzwerte dieser Tochtergesellschaften werden mit dem Bilanzstichtags-
kurs in die Darstellungswahrung (EUR) umgerechnet. Aufwendungen und Ertrdge werden
zu Jahresdurchschnittskursen umgerechnet. Alle daraus resultierenden Umrechnungsdif-
ferenzen sind im Posten ,Unterschiedsbetrdge aus Wéhrungsumrechnung® im Konzern-Ei-
genkapital ausgewiesen.

Die fiir die Wahrungsumrechnung zugrunde gelegten Wechselkurse wesentlicher Wahrungen
haben sich wie folgt entwickelt:

=

Stichtagskurs am Durchschnittskurs fiir
Fiir 1 Euro 31.Dezem-  31. Dezem-
Wahrung ber 2014 ber 2013 2013 2012
BRL Brasilianischer Real. 3 3,26 3,13 2,87
CAD Kanadischer Dolla 1,47 1,47 1,37
CHF  Schweizer Franken 1,23 1,21 1,23
CNY  Chinesischer Yuan 8,35 8,17 8,23
DKK  Danische Krone 7,46 7,46 7,46
GBP  Pfund Sterling 0,83 0,81 0,85
INR  Indische Rupie . 85,37 81,09 77,88
SEK  Schwedische Krone. 8,86 9,10 8,66
USD  Amerikanischer Dollar. 1,38 1,33 1,33

d) Immaterielle Vermdgenswerte Immaterlelle Vermdgenswerte werden mit den An-
schaffungskosten bewertet. Nach der erstmaligen Aktivierung werden die immateriellen Ver-
mogenswerte zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und etwaiger
kumulierter Wertminderungen bewertet. Mit Ausnahme vom Firmenwert weisen die im-
materiellen Vermdgenswerte eine bestimmbare Nutzungsdauer auf und werden deshalb
linear iiber ihre geschatzte Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Abschreibungsdauer und die
Abschreibungsmethode werden jahrlich zum Ende jedes Geschaftsjahrs tiberpriift.

Immaterielle Vermégenswerte werden auf Wertminderungen gepriift, sobald Ereignisse
oder Veranderungen der Umsténde anzeigen, dass der Buchwert des Vermdgenswerts
méglicherweise héher als der erzielbare Betrag (héherer Betrag aus beizulegendem Zeit-
wert abziiglich der VerduBerungskosten und Nutzungswert eines Vermd tes oder

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Her-
stellung eines qualifizierten Vermdgenswerts zugeordnet werden kdnnen, werden grund-

sétzlich als Teil der Anschaffungskosten aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten wer-
den in der Periode, in der sie anfallen, erfolgswirksam erfasst.

g) Leasing Als Leasingverhéltnis gilt eine Vereinbarung, bei welcher der Leasinggeber dem
Leasingnehmer gegen eine Zahlung oder eine Reihe von Zahlungen das Recht auf Nutzung
eines Vermdgenswerts fiir einen vereinbarten Zeitraum tbertrégt. Es wird zwischen Fi-
nanzierungsleasing und Operating Leasing unterschieden. Als Finanzierungsleasing wer-
den Leasingtransaktionen behandelt, bei denen der Leasingnehmer im Wesentlichen alle
mit dem Eigentum eines Vermdgenswerts verbundenen Risiken und Chancen tragt. Alle an-
deren Leasingverhéltnisse werden als Operating Leasing bezeichnet. Ist ANDRITZ Lea-
singnehmer in einem Finanzierungsleasing, wird in der Bilanz der niedrigere Wert aus bei-
zulegendem Zeitwert und dem Barwert der Mindestleasingzahlungen zu Beginn des Lea-
singverhdltnisses aktiviert und gleichzeitig unter den Finanzverbindlichkeiten passiviert. Der
Leasinggegenstand wird linear tber die geschétzte Nutzungsdauer oder die kiirzere Ver-
tragslaufzeit abgeschrieben. Bei einem Operating Leasing erfasst der Konzern die als Lea-
singnehmer zu zahlenden Leasingraten grundsétzlich linear tber die Laufzeit der Leasing-
verhéltnisse als Aufwand. Der verleaste Vermdgenswert wird weiterhin in der Bilanz des
Leasinggebers als Sachanlage erfasst.

h) Anteile an assoziierten Unternehmen Die Anteile des Konzerns an nach der Equity-Me-
thode bilanzierten Finanzanlagen umfassen Anteile an assoziierten Unternehmen. Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen liegen nicht vor.

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei denen der Konzern einen maBgeblichen
Einfluss, jedoch keine Beherrschung oder gemeinschaftliche Filhrung in Bezug auf die Fi-
nanz- und Geschaftspolitik hat. Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine Vereinbarung, tiber
die der Konzern die gemeinschaftliche Fiihrung ausiibt, wobei er Rechte am Nettovermé-
gen der Vereinbarung besitzt, anstatt Rechte an deren Vermdgenswerten und Verpflich-
tungen fiir deren Schulden zu haben.

i) Sonstige Finanzanlagen Diese langfristigen Vermdgenswerte bestehen primér aus Wert-
papieren des Anlagevermdgens, Schuldscheindarlehen, Anteilen an nicht konsolidierten Un-
ternehmen sowie sonstigen Beteiligungen.

Wertpapiere des Anlagevermdgens und Schuldscheindarlehen werden zum Zeitpunkt des
Zugangs zu Anschaffungskosten einschlieBlich Transaktionskosten bewertet und als zur
VerduBerung verfiighare finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert. In Folgeperioden werden
diese mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen dieser Zeitwerte werden als
Riicklage im Eigenkapital erfasst, bis das Wertpapier verduBert oder eine Wertminderung
festgestellt wird. In einem solchen Fall werden die kumulierten Verdnderungen, die davor
im Eigenkapital erfasst wurden, in der Gewinn- und Verlustrechnung der Periode ausge-
wiesen. Zinsertrdge werden in der Periode, in der sie anfallen, direkt in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Eigenkapitalinstrumente, fiir die kein auf einem aktiven Markt notierter Preis vorliegt und
deren beizulegender Zeitwert nicht verldsslich ermittelt werden kann, werden zu Anschaf-
fungskosten bilanziert. Davon betroffen sind sonstige Beteiligungen und Anteile an nicht
konsolidierten Unternehmen.

Finanzielle Vermdgenswerte, die als Kredite und Forderungen klassifiziert wurden, werden
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich
Wertminderungen bewertet.

einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit) ist. Sobald der Buchwert eines Vermdgenswerts
den erzielbaren Betrag tibersteigt, wird eine Wertminderung vorgenommen.

Die fiir Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte geleisteten Betrége
werden aktiviert und dann mittels linearer Abschreibung tiber die erwartete Nutzungsdauer
abgeschrieben. Die erwartete Nutzungsdauer liegt zwischen 3 und 15 Jahren. Immateriel-
le Vermdgenswerte, die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen iibernommen
wurden, bestehen aus Kundenbeziehungen, Auftragsstand, Technologie und Markennamen.
Deren Nutzungsdauer liegt in der Regel zwischen 3 und 10 Jahren fiir Kundenbeziehungen,
zwischen 1 und 3 Jahren fiir den Auftragsstand, zwischen 3 und 10 Jahren fiir Technologie
und 10 Jahren fiir Markennamen.

Forschungs- und Entwicklungskosten Entwicklungsaufwendungen werden aktiviert, wenn
ein neu entwickeltes Produkt oder Verfahren eindeutig abgegrenzt werden kann, technisch,
wirtschaftlich und kapazitativ realisierbar ist und entweder die eigene Nutzung oder die Ver-
marktung vorgesehen ist. Weiterhin setzt die Aktivierung voraus, dass die zurechenbaren
Aufwendungen des immateriellen Vermdgenswerts wahrend seiner Entwi it ver-

j) F aus Lieferungen und Leistungen Die Forderungen werden anfanglich zum
beizulegenden Zeitwert angesetzt und in Folge zu fortgefihrten Anschaffungskosten, ab-

ziiglich Wertberichtigungen fiir mdgliche Ausfélle, ausgewiesen.

k) Vorréte Das Vorratsvermdgen, einschlieBlich der unfertigen Erzeugnisse und noch nicht
abrechenbaren Leistungen, wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zu nied-
rigeren NettoverdauBerungswerten sowie nach Wertberichtigungen fiir veraltete und sich
langsam umschlagende Giiter bewertet. Der NettoverauBerungswert ist der im gewdhnli-
chen Geschéftsverkehr erzielbare Verkaufspreis, abziglich der noch bis zur Fertigstellung
anfallenden Kosten sowie der notwendigen Vertriebskosten. Die Kosten werden (iberwie-
gend auf Basis des FIFO-Verfahrens Inden k ysten der fertigen und
unfertigen Erzeugnisse sind auch zurechenbare fixe und variable Gemeinkosten enthalten.
Nicht mehr verwertbares Vorratsvermégen wird vollstdndig abgeschrieben. Reine Liefer-
geschafte werden zu Herstellungskosten bewertet. Bei diesen Auftrégen erfolgt die Um-
satzerfassung erst zum Zeitpunkt des Eigentums- und Gefahrentibergangs (,completed con-
tract method").

1) Ferti Forderungen aus Projekten und die damit in Zusammenhang ste-

lasslich bewertet werden kdnnen und nach der Fertigstellung mit hinreichender Wahr-
scheinlichkeit durch kiinftige Finanzmittelzuflisse gedeckt werden. Entwicklungsaufwen-
dungen, die diese Voraussetzungen erfiillen, werden zu Herstellungskosten aktiviert. Die
Her: jskosten L alle dem Entwickl ozess direkt zurechenbaren Kosten
sowie angemessene Teile der entwicklungsbezogenen Gemeinkosten. Sofern nicht friiher
Hinweise auf eine etwaige Wertminderung vorliegen, werden die aktivierten Kosten bis zum
Abschluss eines Entwicklungsprojekts jahrlich auf ihre Werthaltigkeit hin berprift. Nach
Fertigstellung werden die aktivierten Entwicklungsaufwendungen planméBig iiber den er-
warteten Lebenszyklus der Produkte abgeschrieben.

Forschungsaufwendungen werden direkt ergebniswirksam erfasst.

henden Umsétze werden nach MaBgabe des jeweiligen Anarbeitungsgrads (,,percentage of
completion method*) erfasst. Projekte sind dadurch gekennzeichnet, dass sie auf Basis von
individuellen Vertragsbedingungen mit fixen Preisen vereinbart werden. Der Anarbeitungsgrad
wird durch die ,,cost-to-cost method“ festgelegt. Zuverldssige Schatzungen der Gesamt-
kosten der Auftrage, der Verkaufspreise und der tatséchlich angefallenen Kosten sind auf
monatlicher Basis verfiighar. Die geschatzten Auftragsgewinne werden im Verhltnis zu den
ermittelten Umsétzen realisiert. Bei der ,cost-to-cost method* werden Umsétze und Auf-
tragsergebnisse im Verhdltnis der tatséchlich angefallenen Herstellungskosten zu den er-
warteten Gesamtkosten erfasst. Veranderungen der gesamten geschatzten Auftragskosten
und daraus mdglicherweise resultierende Verluste werden in der Periode ihres Entste-



hens erfolgswirksam erfasst. Fiir technologische und finanzielle Risiken, welche wéhrend
der verbleibenden Laufzeit des Projekts eintreten konnen, wird je Auftrag eine Einzelein-
schatzung vorgenommen und ein entsprechender Betrag in den erwarteten Gesamtkosten
angesetzt. Drohende Verluste aus der Bewertung von nicht abgerechneten Projekten wer-
den realisiert, wenn wahrscheinlich ist, dass die gesamten Auftragskosten die Auftragser-
Iuse (ibersteigen werden. Fir mogliche Gewahrleistungsanspriiche von Kunden werden
Iingen prechend der jeweiligen Gewinnrealisierung gebildet. Nach Fertigstel-
Iung des Auftrags wird das verhlemende Gewahrleistungsrisiko neu eingeschétzt.
m) Wertpapiere des Umlaufvermdgens Die Wertpapiere des Umlaufvermégens setzen sich
aus ihen, Anleihen er iger Banken, Geldmarktfonds und Anleihefonds zu-
sammen. Diese dienen zur Veranlagung liquider Mittel und sind im Allgemeinen nicht da-
zu bestimmt, langfristig gehalten zu werden. Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden
zum Zeitpunkt des Zugangs zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich Transaktionskosten
bewertet und als zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte klassifiziert. In
Folgeperioden werden diese mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen die-
ser Zeitwerte werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst, bis das Wertpapier ver-
duBert oder eine Wertminderung festgestellt wird. Bei erheblichen und andauernden
Wertminderungen werden die Verluste aus diesen Wertminderungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung der Periode ausgewiesen.
n) Zahlungsmittel Die Zahlungsmittel beinhalten Bargeld und Bankguthaben. Hierunter kdn-
nen auch geldnahe Forderungen (,cash equivalents*) enthalten sein, die aus kurzfristigen
Veranlagungen mit einer urspriinglichen Laufzeit von bis zu drei Monaten mit geringem
Wertanderungsrisiko bestehen.
0) Gr ital Es gibt nur
verbriefen.
Das Gesamtgrundkapital der ANDRITZ AG betrdgt TEUR 104.000, aufgeteilt auf 104 Mil-
lionen nennwertlose Stiickaktien.
p) Kapitalriicklagen In den Kapitalriicklagen sind — in Ubereinstimmung mit dem dsterrei-
chischen Recht — Zuzahlungen der Aktiondre anlésslich der Ausgabe von Aktien enthalten.
q) Gewinnriicklagen Die Gewinnriicklagen beinhalten insbesondere thesaurierte Gewinne,
die IAS 39-Riicklage, versicherungsmathematische Gewinne und Verluste sowie Unter-
schledsbetrage aus der Wahrungsumrechnung
r) Eine R 1g wird dann und nur dann gebildet, wenn das Unter-
nehmen aus einem vergangenen Ereignis eine gegenwdrtige Verpflichtung (gesetzlicher
oder vertraglicher Natur) hat, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur
Erfiillung dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist (d. h. eher wahrscheinlich denn nicht) und
eine zuverldssige Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist. Die Riickstellungen
werden zu jedem Bilanzstichtag iiberpriift und der jeweiligen Neueinschétzung angepasst.
Bei lichen Zi kten wird der R ingsbetrag mit dem Barwert der erwarte-
ten Ausgaben zur Erfiillung der Verpflichtung angesetzt.
s) Leistungen an Arbeitnehmer
Pensionsverpflichtungen Einige Konzern-Unternehmen haben fir bestimmte Arbeitnehmer
leistungsorientierte Pensionspléne. Die Verpflichtungen werden jedes Jahr durch qualifi-
zierte und unabhéngige Versicherungsmathematiker bewertet. Die Verpflichtungen und Auf-
wendungen aus Pensionszahlungen werden durch Anwendung des Anwartschaftsbarwert-
verfahrens (,projected unit credit method“) ermittelt. Diese Methode geht davon aus, dass
in jedem Dienstjahr ein zusatzlicher Teil des letztendlichen Leistungsanspruchs verdient
wird und bewertet jeden dieser Teile separat, um so die endgiltige Verpflichtung aufzu-
bauen. Von dieser Bruttopensionsverpflichtung wird das Planvermdgen mit seinem beizu-
legenden Zeitwert abgezogen. Hieraus ergibt sich die anzusetzende Nettoschuld bezie-
hungsweise der anzusetzende Nettovermdgenswert.
Aufgrund des net-interest-approachs bestimmt der Konzern den Nettozinsaufwand (Netto-
zinsertrag) durch Multiplikation der Nettoschuld (des Nettovermdgens) zu Periodenbeginn
mit dem der Diskontierung der leistungsorientierten Bruttopensionsverpflichtung am Peri-
odenbeginn zugrunde liegenden Zinssatz. Die Nettozinskomponente resultierend aus Pen-
sionsverpflichtung und Planvermdgen wird in der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem
LZinsergebnis“ erfasst.
Sémtliche Neubewertungseffekte werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Die Neubewer-
tungskomponente umfasst zum einen die versicherungsmathematischen Gewinne und Ver-
luste aus der Bewertung der leistungsorientierten Bruttopensionsverpflichtung und zum an-
deren den Unterschied zwischen tatschlich realisierter Planvermégensrendite und der zu
Periodenbeginn methodisch angenommenen Rendite. Im Falle einer Uberdotierung des
Plans enthélt die Neubewertungskomponente dariiber hinaus die Veranderung des Netto-
vermadg ts aus der A ) der Obergrenze (asset ceiling), soweit diese nicht in
der Nettozinskomponente beriicksichtigt wurde.
Andert sich der Barwert einer leistungsorientierten Verpflichtung infolge von Plananderun-
gen oder Plankiirzungen, erfasst ANDRITZ die hieraus resultierenden Effekte im Gewinn
und Verlust der Periode. Die Erfassung des nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwands er-
folgt grundsétzlich zu jenem Zeitpunkt, zu dem die Plananderung eintritt.
Die Pensionsverpflichtung wird zum Barwert zukiinftiger Abfliisse unter Verwendung ver-
schiedener Abzinsungssétze fiir unterschiedliche Lander bewertet.
Andere Konzern-Unternehmen haben fiir bestimmte Arbeitnehmer beitragsorientierte Pen-
sionszusagen. Die damit verbundenen Kosten werden zum Zeitpunkt des Auftretens als Auf-
wand erfasst.
Abfertigungsverpflichtungen In einigen Landern ist der Konzern gesetzlich verpflichtet, in
bestimmten Féllen der Beendigung des Dienstverhaltnisses Abfertigungen zu zahlen. Im
Falle einer freiwilligen Kiindigung durch den Arbeitnehmer sind keine Abfertigungen zu zah-
len. Entsprechende Abfertigungsverpflichtungen werden riickgestellt. Die Verpflichtungen
werden jedes Jahr durch qualifizierte und unabhangige Versicherungsmathematiker be-
wertet. Die Verpflichtungen und Aufwendungen aus Abfertigungszahlungen werden durch
Anwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens (,projected unit credit method*) ermit-
telt. Diese Methode geht davon aus, dass in jedem Dienstjahr ein zusétzlicher Teil des letzt-
endlichen Leistungsanspruchs verdient wird und bewertet jeden dieser Teile separat, um so
die endgiiltige Verpflichtung aufzubauen. Von dieser Bruttoverpflichtung wird das Planver-
maégen mit seinem beizulegenden Zeitwert abgezogen. Hieraus ergibt sich die anzusetzen-
de Nettoschuld beziehungsweise der anzusetzende Nettovermdgenswert.
Aufgrund des net-interest-approachs bestimmt der Konzern den Nettozinsaufwand (Netto-
zinsertrag) durch Multiplikation der Nettoschuld (des Nettovermdgens) zu Periodenbeginn
mit dem der Diskontierung der leistungsorientierten Bruttopverpflichtung am Periodenbe-
ginn zugrunde liegenden Zinssatz. Die Nettozinskomponente resultierend aus Abferti-
gungsverpflichtung und Planvermdgen wird in der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem
LZinsergebnis” erfasst.
Sémtliche Neubewertungseffekte werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Die Neubewer-
tungskomponente umfasst zum einen die versicherungsmathematischen Gewinne und Ver-
luste aus der Bewertung der leistungsorientierten Bruttoverpflichtung und zum anderen den
Unterschied zwischen tatsachlich realisierter Planvermdgensrendite und der zu Perioden-
beginn typisierend angenommenen Rendite. Im Falle einer Uberdotierung des Plans enthélt
die Neubewertungskomponente dariiber hinaus die Verdnderung des Nettovermdgenswertes
aus der Anwendung der Obergrenze (asset ceiling), soweit diese nicht in der Nettozins-
komponente bericksichtigt wurde.
Andert sich der Barwert einer leistungsorientierten Verpflichtung infolge von Plandnderun-
gen oder Plankiirzungen, erfasst ANDRITZ die hieraus resultierenden Effekte im Gewinn
und Verlust der Periode. Die Erfassung des nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwands er-
folgt grundsétzlich zu jenem Zeitpunkt, zu dem die Plandnderung eintritt.
Die Abfertigungsverpflichtung wird zum Barwert zukiinftiger Abfliisse unter Verwendung
verschiedener Abzinsungssétze fiir unterschiedliche Lander bewertet.
Andere Konzern-Unternehmen haben fiir bestimmte Arbeitnehmer beitragsorientierte Ab-
fertigungszusagen. Die damit verbundenen Kosten werden zum Zeitpunkt des Auftretens
als Aufwand erfasst.
1) Aktienoptionsprogramme fiir Filhrungskrafte
Aktienoptionsprogramm 2010 Die 103. ordentliche Hauptversammlung vom 26. Médrz 2010
beschloss ein Aktienoptionsprogramm fiir leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands.
Die Anzahl der je berechtigter Filhrungskraft gewdhrten Optionen betrégt je nach Verant-
wortungsbereich 12.000, 20.000, 30.000 oder 40.000, fir Mitglieder des Vorstands 80.000
und fiir den Vorsitzenden des Vorstands 100.000. Die Optionen sollen aus von der Gesell-
schaft riickerworbenen eigenen Aktien bedient werden. Eine Aktienoption berechtigt zum
Bezug einer Aktie. Um eine Aktienoption ausiiben zu kdnnen, muss der Berechtigte von
1. Mai 2010 bis vor jeden Ausiibungszeitpunkt ununterbrochen in einem aktiven Arbeits-
verhdltnis zur Gesellschaft oder einer zum ANDRITZ-Konzern gehdrenden Gesellschaft ge-
standen haben. Weitere Voraussetzung ist ein Eigeninvestment in ANDRITZ-Aktien von zu-
mindest EUR 20.000 fir leitende Angestellte und EUR 40.000 fiir Mitglieder des Vorstands.
Der Ausiibungspreis fiir die Aktienoptionen ist der ungewichtete Durchschnitt der Bérsen-
schlusskurse der ANDRITZ-Aktie wéhrend der vier auf die 103. ordentliche Hauptver-
sammlung vom 26. Marz 2010 folgenden Kalenderwochen.
Die Optionen kdnnen in der Zeit vom 1. Mai 2013 bis 30. April 2015 (= Austibungszeitraum)
ausgelibt werden und nur dann, wenn der ungewichtete Schlusskurs der ANDRITZ-Aktie
im Durchschnitt von 20 aufeinanderfolgenden Handelstagen im Zeitraum von 1. Mai 2012
bis 30. April 2013 mindestens 15% (iber dem Ausiibungspreis liegt und der Gewinn je
Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Aktien) des Geschaftsjahrs 2011 oder der
Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der geli Aktien) des Geschd 2012
mindestens 15% Uber dem Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten
Aktien) des Geschéftsjahrs 2009 liegt, oder wenn der ungewichtete Schlusskurs der AN-
DRITZ-Aktie im Durchschnitt von 20 aufeinanderfolgenden Handelstagen im Zeitraum
von 1. Mai 2013 bis 30. April 2014 mindestens 20% (iber dem Ausiibungspreis liegt und
der Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Aktien) des Geschifts-
jahrs 2012 oder der Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Aktien) des
Geschaftsjahrs 2013 mindestens 20% Uber dem Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl
der gelisteten Aktien) des Geschaftsjahrs 2009 liegt.
Im Falle der Erfiillung der Ausiibungsbedingungen kdnnen 50% der Optionen sofort, 25%
der Optionen nach drei Monaten und die restlichen 25% nach weiteren drei Monaten ge-
zogen werden. Die Aktienoptionen kdnnen nur durch schriftliche Erklarung an die Gesell-
schaft ausgeiibt werden und sind nicht tibertragbar. Die in Ausiibung der Aktienoptionen
bezogenen Aktien unterliegen keiner Behaltefrist.
Insgesamt wurden 2010 2.066.000 Optionen gewahrt. Der beizulegende Zeitwert der
Optionen zum Zeitpunkt der Gewahrung betragt insgesamt TEUR 8.362, wobei 2014 kein
Aufwand mehr erfasst wurde. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgte auf Basis
eines Optionspreismodells. Der Aktienpreis zum Zeitpunkt der Gewahrung der Options-
rechte ist der Schlusskurs der ANDRITZ-Aktie vom 4. Mai 2010 und betrégt EUR 22,34. Der
Ausiibungspreis wurde gemdB den Bedingungen des Optionsprogramms mit EUR 23,18
ermittelt. Die Laufzeit der Optionen wurde mit drei Jahren angesetzt. Die erwartete Divi-
dendenrendite betrug 2,5%, als risikofreier Zinssatz wurde 4,8% herangezogen. Als er-
wartete Volatilitdt wurde der von der Wiener Bérse veréffentlichte Wert angesetzt. Weitere
Merkmale der Optionsgewahrung wurden nicht in die Berechnung einbezogen.
Aktienoptionsprogramm 2012 Die 105. ordentliche Hauptversammlung vom 22. Marz 2012
beschloss ein weiteres Aktienoptionsprogramm fiir leitende Angestellte und Mitglieder des
Vorstands. Die Anzahl der je berechtigter Fiihrungskraft gewahrten Optionen betrégt je nach
Verantwortungsbereich 12.000, 20.000, 30.000 oder 40.000, fiir Mitglieder des Vor-
stands 80.000 und fir den Vorsitzenden des Vorstands 100.000. Die Optionen sollen aus
von der Gesellschaft riickerworbenen eigenen Aktien bedient werden. Eine Aktienoption
berechtigt zum Bezug einer Aktie. Um eine Aktienoption ausiiben zu kdnnen, muss der
Berechtigte von 1. Mai 2012 bis vor jeden Ausiibungszeitpunkt ununterbrochen in einem
aktiven Arbeitsverhaltnis zur Gesellschaft oder einer zum ANDRITZ-Konzern gehdrenden
Gesellschaft gestanden haben. Weitere Voraussetzung ist ein Eigeninvestment in ANDRITZ-
Aktien von zumindest EUR 20.000 fiir leitende Angestellte und EUR 40.000 fiir Mitglieder
des Vorstands.
Der Ausiibungspreis fiir die Aktienoptionen ist der ungewichtete Durchschnitt der Borsen-
schlusskurse der ANDRITZ-Aktie wéhrend der vier auf die 105. ordentliche Hauptver-
sammlung vom 22. Mérz 2012 folgenden Kalenderwochen.
Die Optionen kdnnen in der Zeit vom 1. Mai 2015 bis 30. April 2017 (= Ausiibungszeitraum)
ausgelibt werden und nur dann, wenn der ungewichtete Schlusskurs der ANDRITZ-Aktie
im Durchschnitt von 20 aufeinanderfolgenden Handelstagen im Zeitraum von 1. Mai 2014
bis 30. April 2015 mindestens 15% iiber dem Ausiibungspreis liegt und der Gewinn je
Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Aktien) des Geschéftsjahrs 2013 oder der
Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Aktien) des Geschaftsjahrs 2014
mindestens 15% (iber dem Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Ak-
tien) des Geschaftsjahrs 2011 liegt, oder wenn der ungewichtete Schlusskurs der ANDRITZ-
Aktie im Durchschnitt von 20 aufeinanderfolgenden Handelstagen im Zeitraum von 1. Mai
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2015 bis 30. April 2016 mindestens 20% tber dem Ausiibungspreis liegt und der Gewinn
je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Aktien) des Geschéftsjahrs 2014 oder
der Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Aktien) des Geschéfts-
jahrs 2015 mindestens 20% {iber dem Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der ge-
listeten Aktien) des Geschaftsjahrs 2011 liegt.
Im Falle der Erfiillung der Ausiibungsbedingungen kdnnen 50% der Optionen sofort, 25%
der Optionen nach drei Monaten und die restlichen 25% nach weiteren drei Monaten ge-
zogen werden. Die Aktienoptionen kdnnen nur durch schriftliche Erklarung an die Gesell-
schaft ausgeiibt werden und sind nicht {ibertragbar. Die in Ausiibung der Aktienoptionen
bezogenen Aktien unterliegen keiner Behaltefrist.
Insgesamt wurden 2012 2.146.000 Optionen gewahrt. Der beizulegende Zeitwert der Op-
tionen zum Zeitpunkt der Gewahrung betrégt insgesamt TEUR 13.553, davon wurden 2014
anteilig TEUR 4.518 als Aufwand erfasst. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts er-
folgte auf Basis eines Optionspreismodells. Der Aktienpreis zum Zeitpunkt der Gewéhrung
der Optionsrechte ist der Schlusskurs der ANDRITZ-Aktie vom 11. Mai 2012 und betragt
EUR 39,17. Der Ausiibungspreis wurde geméB den Bedingungen des Optionsprogramms
mit EUR 37,15 ermittelt. Die Laufzeit der Optionen wurde mit 3,2 Jahren angesetzt. Die
erwartete Dividendenrendite betrug 2,5%, als risikofreier Zinssatz wurde 1,25% herange-
zogen. Die erwartete Volatilitdt wurde auf Basis der historischen Kursentwicklung der AN-
DRITZ-Aktie im Zeitraum der der Gewdhrung vorangegangen 38 Monate ermittelt.
Aktienoptionsprogramm 2014 Die 107. ordentliche Hauptversammlung vom 21. Marz 2014
beschloss ein weiteres Aktienoptionsprogramm fiir leitende Angestellte und Mitglieder des
Vorstands. Die Anzahl der je berechtigter Fiihrungskraft gewédhrten Optionen kann je nach
Verantwortungsbereich bis zu 20.000, fiir die Mitglieder des Vorstands jeweils 37.500 be-
tragen. Die Optionen sollen aus von der Gesellschaft riickerworbenen eigenen Aktien be-
dient werden. Eine Aktienoption berechtigt zum Bezug einer Aktie. Um eine Aktienoption
ausiiben zu kdnnen, muss der Berechtigte von 1. Mai 2014 bis zur Ausiibung der Option
ununterbrochen in einem aktiven Arbeitsverhdltnis zur Gesellschaft oder einer zum AN-
DRITZ-Konzern gehdrenden Gesellschaft gestanden haben. Weitere Voraussetzung ist ein
Eigeninvestment in ANDRITZ-Aktien von zumindest EUR 20.000 fiir leitende Angestellte
und EUR 40.000 firr Mitglieder des Vorstands.
Der Ausiibungspreis fiir die Aktienoptionen ist der ungewichtete Durchschnitt der Bérsen-
schlusskurse der ANDRITZ-Aktie wahrend der vier auf die 107. ordentliche Hauptver-
sammlung vom 21. Mérz 2014 folgenden Kalenderwochen.
Die Optionen kdnnen in der Zeit vom 1. Mai 2017 bis 30. April 2019 (= Ausiibungszeitraum)
ausgelibt werden und nur dann, wenn der ungewichtete Schlusskurs der ANDRITZ-Aktie
im Durchschnitt von 20 aufeinanderfolgenden Handelstagen im Zeitraum von 1. Mai 2016
bis 30. April 2017 mindestens 15% iiber dem Ausiibungspreis liegt und der Gewinn je
Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der Aktien) des Geschaftsjahrs 2015 oder der
Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Aktien) des Geschéftsjahrs 2016
mindestens 20% iiber dem Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Ak-
tien) des Geschaftsjahrs 2012 liegt, oder wenn der ungewichtete Schlusskurs der ANDRITZ-
Aktie im Durchschnitt von 20 inanderfolgenden H jen im Zeitraum von 1. Mai
2017 bis 30. April 2018 mindestens 20% (iber dem Ausiibungspreis liegt und der Gewinn
je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Aktien) des Geschéaftsjahrs 2016 oder
der Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der gelisteten Aktien) des Geschéfts-
jahrs 2017 mindestens 25% iiber dem Gewinn je Aktie (bezogen auf die Gesamtzahl der ge-
listeten Aktien) des Geschaftsjahrs 2012 liegt.
Im Falle der Erfiillung der Ausiibungsbedingungen kénnen 50% der Optionen sofort, 25%
der Optionen nach drei Monaten und die restlichen 25% nach weiteren drei Monaten ge-
zogen werden. Die Aktienoptionen kdnnen nur durch schriftliche Erklarung an die Gesell-
schaft ausgeiibt werden und sind nicht Gbertragbar. Die in Ausiibung der Aktienoptionen
bezogenen Aktien unterliegen keiner Behaltefrist.
Insgesamt wurden 2014 1.012.500 Optionen gewahrt. Der beizulegende Zeitwert der Op-
tionen zum Zeitpunkt der Gewéhrung betragt insgesamt TEUR 8.159, davon wurden 2014
anteilig TEUR 1.586 als Aufwand erfasst. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts er-
folgte auf Basis eines Optionspreismodells. Der Aktienpreis zum Zeitpunkt der Gewdh-
rung der Optionsrechte ist der Schlusskurs der ANDRITZ-Aktie vom 2. Juni 2014 und be-
tragt EUR 43,36. Der Ausiibungspreis wurde gemaB den Bedingungen des Optionspro-
gramms mit EUR 44,42 ermittelt. Die erwartete Dividendenrendite betrug 2,5%, als risi-
kofreier Zinssatz wurde ein interpolierter Wert von deutschen Benchmarkanleihen heran-
gezogen. Die erwartete Volatilitat wurde auf Basis der historischen Kursentwicklung der AN-
DRITZ-Aktie ermittelt.
Aufgrund des Umstands, dass die Aktienoptionsprogramme keine Abgeltung in Form eines
Barausgleichs vorsehen, werden diese prechend den internati R jungs-
vorschriften durch direkte Erfassung des resultierenden Aufwands im Eigenkapital erfasst.
u) Finanzinstrumente Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Un-
ternehmen zur Entstehung eines finanziellen Vermégenswerts und bei einem anderen zur
Begriindung einer finanziellen Verpflichtung oder eines Eigenkapitalinstruments fiihrt.
GemaB IAS 39 sind alle finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen einschlieBlich de-
rivativer Finanzinstrumente in der Bilanz zu erfassen. Die Bilanzierung von Finanzinstru-
menten erfolgt zum Handelstag.
Die Bewertung der Finanzinstrumente richtet sich nach der Zugehdrigkeit zu bestimmten
Kategorien, die wie folgt unterschieden und in weiterer Folge erldutert werden:
« Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte (Fi-
nancial assets at fair value through profit or loss)
< Kredite und Forderungen (Loans and receivables)
« Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte (available for sale)
« Bis zur Endflligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (held to maturity)
« Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (Fi-
nancial liabilities at fair value through profit or loss)
« Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (Other financial liabilities measured at amortized
costs)

Ei i zum Zeitwert (Fi-
nancial assets at fair value through profit or loss) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle Vermégenswerte sind Finanzinstrumente, die vom Unternehmen
entweder zu ,Handelszwecken® gehalten (held for trading) oder der Kategorie ,,Designiert
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert” zugeordnet werden.

Zu Handelszwecken gehalten” eingestuft ist dann der Fall, wenn der Vermdgenswert haupt-
sédchlich mit der Absicht erworben wurde, kurzfristig verkauft oder zuriickgekauft zu wer-
den oder ein Derivat ist (mit Ausnahme solcher, die als Sicherungsinstrument designiert
wurden und effektiv sind).

,Designiert erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert* umfasst im Wesentlichen jene fi-
nanziellen Vermégenswerte, die im Zugangszeitpunkt unabhéngig von einer Handelsabsicht
unwiderruflich als ,Finanzieller Vermdgenswert erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert" designiert werden (sog. Fair-Value-Option).

Die Fair-Value-Option fiir ein Finanzinstrument wird im Konzern nicht ausgeiibt.
Finanzielle Vermdgenswerte zur Erzielung von Gewinnen aus kurzfristigen Schwankungen
des Marktpreises oder aus der Handlermarge werden ebenfalls nicht gehalten.

Der Konzern verwendet Derivate zur Absicherung von Zins- und Fremdwahrungsrisiken
sowie zur Absicherung des Preisrisikos von Rohstoffen. Im Konzern werden jene Derivate
dieser Kategorie zugerechnet, die die strengen Kriterien einer Sicherungsbeziehung nach
IAS 39 (Hedge Accounting) nicht erfiillen. Die Derivate werden erstmalig zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und anschlieBend zu jedem
Bilanzstichtag zum beizulegenden Zeitwert fortgeschrieben. Jeder aus der Bewertung re-
sultierende Gewinn oder Verlust wird erfolgswirksam erfasst.

Je nach beizulegendem Zeitwert werden die Derivate entweder als sonstige Forderung oder
als sonstige Verbindlichkeit erfasst.

Kredite und Forderungen (Loans and receivables) \m Konzern werden Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus realisierten Umsatzerlosen fiir Projekte, so-
weit sie dafir erhaltene An- und Teilzahlungen (ibersteigen, Kredite und sonstige Forde-
rungen mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert
sind, als ,Kredite und Forderungen® kategorisiert. Kredite und Forderungen werden zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten abzugllch etwalger Wertminderungen bewertet.

Zur Veré i for sale) Zur VerauBe-
rung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte sind jene nicht-derivativen Finanzinstrumen-
te, welche in diese Kategorie klassifiziert beziehungsweise nicht der Kategorie ,,Erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte” oder , Kredite
und Forderungen* zugeordnet wurden. Hierbei werden Eigenkapitalinstrumente (z. B. Aknen)

nanziellen Vermégenswerte mit Ausnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen. Wird eine Forderung aus Lieferungen und Leistungen uneinbringlich, erfolgt der Ver-
brauch gegen das Wertminderungskonto. Nachtrégliche Eingénge bereits abgeschriebener
Betrége werden ebenfalls gegen das Wertminderungskonto gebucht. Anderungen des Buch-
werts des Wertberichtigungskontos werden erfolgswirksam tiber die Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst.

Diese vormals erfasste Wertminderung ist iiber die Gewinn- und Verlustrechnung riickzu-
fiihren, wenn sich die Hohe der Wertminderung eines finanziellen Vermégenswerts in einer
der folgenden Berichtsperioden verringert und diese Verringerung objektiv auf ein nach der
Erfassung der Wertminderung aufgetretenes Ereignis zuriickgefiihrt werden kann. Dabei
darf jedoch auf keinen hdheren Wert zugeschrieben werden als den, der sich als fortgefiihrte
Anschaffungskosten ergeben hatte, wenn keine Wertminderung erfolgt wére. Die Ausnahme
dieser Vorgehensweise stellen als zur VerduBerung verfigbar klassifizierte Eigenkapital-
instrumente dar. Bei diesen wird jegliche Erhdhung des beizulegenden Zeitwerts nach einer
erfolgten Wertminderung im sonstigen Ergebnis erfasst. Fiir Wertminderungen von Eigen-
kapitalinstrumenten, die zu Anschaffungskosten bewertet werden, werden bei Wegfall der
Griinde keine Wertaufholungen gemacht.

Vom Konzern emittierte Eigen- und Fremdkapitalinstrumente - Klassifizierung als Fremd-
oder Eigenkapital Fremd- und Eigenkapitalinstrumente werden entsprechend dem wirt-
schaftlichen Gehalt der Vertragsvereinbarung als finanzielle Verbindlichkeiten oder Eigen-
kapital klassifiziert.

EinEi ument ist ein Vertrag, der einen Residualan-
spruch an den Vermdgenswerten eines Unternehmens nach Abzug aller dazugehdrigen
Schulden begriindet. Eigenkapitalinstrumente werden zum erhaltenen Ausgabeerlds ab-
zliglich direkter Ausgabekosten erfasst.

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten (Fair value) Der beizulegende Zeitwert
ist jener Betrag, zu dem zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und voneinander un-
abhdngigen Geschaftspartnern ein Vermdgenswert getauscht oder eine Schuld beglichen
werden konnte.

Die Bewertung der Finanzinstrumente zum Fair Value folgt einer dreistufigen Hierarchie und
orientiert sich an der Néhe der herangezogenen Bewertungsfaktoren zu einem aktiven Markt.
Nach Stufe 1 werden Finanzinstrumente, wie zum Beispiel Wertpapiere bewertet, die auf ei-
nem aktiven Markt notiert sind. In diesem Zusammenhang stellen notierte Preise an einem
aktiven Markt den besten Anhaltspunkt fir den beizul Zeitwert dar.

Wenn der Markt fiir ein Finanzinstrument nicht aktiv ist, wird mithilfe von allgemein aner-
kannten Bewertungsverfahren der beizulegende Zeitwert (Transaktionspreis) festgestellt,
der sich am Bewer ichtag zwischen ingigen Vertragspartnern bei Vorliegen
normaler Geschéftsbedingungen ergeben hétte. Zu den Bewertungsverfahren gehoren
der Riickgriff auf unlangst aufgetretene Geschéftsvorfalle zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern und — sofern verfiighar — der Vergleich
mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen identischen
Finanzinstruments, DCF-Verfahren sowie Optionspreismodelle. Diese Finanzinstrumente
gehdren zu nach Stufe 2 bewerteten Finanzinstrumenten sofern deren Bewertung auf markt-
bezogenen, anerkannten finanzmathematischen Bewertungsmodellen beruht und deren Be-
wertungsfaktoren auf aktiven Méarkten direkt oder indirekt beobachtet werden kénnen.
Sind die wesentlichen Bewertungsfaktoren nicht auf aktiven Mérkten beobachtbar, wird das
Finanzinstrument der Stufe 3 zugeordnet.

Falls kein notierter Preis auf einem aktiven Markt existiert und die verlassliche Ermittlung
des beizulegenden Zeitwerts mithilfe von Bewertungsverfahren nicht mglich ist, wird
das Finanzinstrument zu Anschaffungskosten bewertet.

Bilanzielle i von Si (Hedge ANDRITZ hat die
emittierten Anleihen und die dazugehérigen Zinsswaps in einem Sicherungszusammenhang
im Sinne von IAS 39 zur Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (,Fair Value Hedge®) der
Anleihen designiert. Zu Beginn der Sicherungsbeziehung dokumentierte der Konzern die
Beziehung zwischen dem Grund- und Sicherungsgeschéft, einschlieBlich der Risikomana-
gementziele sowie der dem Abschluss von Sicherungsbeziehungen zu Grunde liegenden
Unternehmensstrategie. Des Weiteren wurde bei Eingehen der Sicherungsbeziehung als
auch in deren Verlauf regelméBig dokumentiert und nachgewiesen, dass der Zinsswap hoch
effektiv in Bezug auf das abgesicherte Risiko der Anderung des beizulegenden Zeitwerts ist.
Der Konzern nutzt des weiteren Hedge Accounting fiir weitere Zins- und Wahrungsderivate.
Da diese eine wirksame Sicherungsbeziehung nach Vorgaben des IAS 39 (Hedge Accounting)
bilden, werden sie entweder als Fair-Value Hedge oder als Cashflow-Hedge bilanziert.
Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (,, Fair Value Hedge*) Den Regeln des Hedge
Accounting folgend wird die Anderung des beizulegenden Zeitwerts des Sicherungsinstru-
ments in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die auf das abgesicherte Risiko zu-
riickzufiihrende Anderung des beizulegenden Zeitwerts des Grundgeschafts fiihrt zu einer
entsprechenden Buchwer 1g und wird ebenfalls direkt in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst. Dies hat zur Folge, dass sich die Gewinn- und Verlustauswirkung des
Sicherungsinstruments und des Grundgeschafts gegenseitig aufheben, wenn die Siche-
rungsbeziehung zu 100% effektiv ist. Die bilanzielle Abbildung der Sicherungsbeziehung
endet, wenn der Konzern die Sicherungsbeziehung auflost, das Sicherungsinstrument aus-
lauft, verauBert, beendet oder ausgeiibt wird oder sich nicht mehr fiir Sicherungszwecke
eignet. Zu diesem Zeitpunkt beginnt die erfolgswirksame Auflésung der auf das gesicher-
te Risiko zuriickzufiihrenden Buchwertanpassung des Geschéfts.

Absicherung kiinftiger Zahlungsstrime (, Cashflow-Hedge“) Entsprechend der Hedge
Accounting Regeln werden Anderungen der beizulegenden Zeitwerte der Sicherungsinstru-
mente, die als effektiv wirksame Absicherung von kiinftigen Cashflows qualifiziert werden,
direkt im Eigenkapital als IAS 39-Riicklage ausgewiesen. Ansonsten werden alle Gewinne
oder Verluste fiir Absicherungen von Cashflows, die urspriinglich im Eigenkapital ausge-
wiesen wurden, von der IAS 39-Riicklage im Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrech-
nung jener Periode transferiert, in der die gesicherte Verpflichtung oder erwartete Trans-
aktion die Ergebnisrechnung beeinflusst.

Eingebettete Derivate 1AS 39 regelt die Bilanzierung von Derivaten, die in originare Fi-
nanzinstrumente eingebettet sind (Embedded Derivatives). Einige hybride Vertrdge ent-
halten sowohl eine derivative als auch nicht derivative Komponente. In diesen Féllen wird
die derivative Komponente als eingebettetes Derivat und die nicht derivative Komponente
als Basisvertrag bezeichnet. Sind die wirtschaftlichen Merkmale und die Risiken eingebetteter
Derivate nicht eng mit denjenigen des Basisvertrags verkniipft, und wird der betreffende
Vertrag nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wird das eingebettete Derivat vom
Basisvertrag getrennt und zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Der Basisvertrag wird wei-
terhin in Ubereinstimmung mit dem entsprechenden Rechnungslegungsstandard bewertet.
Wertanderungen im Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten eingebetteten De-
rivaten werden im Konzern als ,,held for trading” bei den erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten erfasst. Der Buchwert des einge-
betteten Derivats wird in der Bilanz als sonstige Forderung oder als sonstige Verbindlich-
keit ausgewiesen.

Ansatz und Ausbuchung Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wer-
den in der Konzern-Bilanz angesetzt, wenn der Konzern Vertragspartner hinsichtlich der ver-
traglichen Regelungen des Finanzinstruments wird. Finanzvermdgen und -verbindlichkei-
ten, die in der Bilanz enthalten sind, beinhalten Zahlungsmittel, Wertpapiere des Umlauf-
vermdgens, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
einen Teil der sonstigen Forderungen und sonstigen Verbindlichkeiten, langfristige Forde-
rungen, verzinsliche Finanzverbindlichkeiten und Beteiligungen, die ausgegebenen Anlei-
hen sowie Wertpapiere des Anlagevermdgens.

Ansatz und Ausbuchung von Finanzinvestitionen erfolgen zum Handelstag. Dies ist der Tag
des Kaufs oder Verkaufs einer Finanzanlage, an dem die Vertragsbedingungen eine Lieferung
der Finanzanlage innerhalb des fiir den betroffenen Markt (iblichen Zeitrahmens vorsehen.
Der Erstansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich der Transaktionskosten. Davon
ausgenommen sind finanzielle Vermdgenswerte, die als , Erfolgswirksam zum beizulegen-

Fertigungsauftrdge Die Abrechnung von GroBauftragen basiert auf Einschédtzungen von
Kosten und erzielbaren Erldsen. Obwohl die Einschatzungen unter Einbeziehung aller
Informationen zum Bilanzstichtag getroffen werden, sind Anderungen nach dem Bilanz-
stichtag mglich. Diese Anderungen konnen zu Anpassungen von Vermdgenswerten fiih-
ren SOWIE das Ergebnis von Folgeperioden wesentlich beeinflussen.

F und andere Arbei verpfli Die Bewertung der verschiedenen
Pensionspldne beruht auf einer Methode, bei der Parameter wie der erwartete Abzin-
sungsfaktor, Gehalts- und Pensionssteigerungen sowie die erwarteten Ertrage aus Plan-
vermogen angewendet werden. Wenn sich die relevanten Parameter wesentlich anders ent-
wickeln als erwartet, kann dies wesentliche Auswirkungen auf die Riickstellung und in der
Folge auf die damit zusammenhdngenden Aufwendungen des Konzerns haben.
Riickstellungen Die Bilanzierung und Bewertung von Riickstellungen basieren auf der Ein-
schétzung iiber Hohe und Eintrittswahrscheinlichkeit zukiinftiger Ereignisse sowie der Ein-
schatzung des Diskontierungszinssatzes. Soweit moglich wird tiberdies auf Erfahrungen
der Vergangenheit zuriickgegriffen.

‘ertmil gen Werthaltigkeitspriifungen von Firmenwerten, sonstigen immateriellen
Vermogenswerten und Sachanlagen basieren hauptsachlich auf geschatzten kiinftigen ab-
gezinsten Netto-Zahlungsstromen, die aus der fortgesetzten Nutzung eines Vermdgens-
werts und seinem Abgang am Ende der Nutzungsdauer zu erwarten sind. Faktoren wie
geringere Umsatzerlose und daraus resultierende niedrigere Netto-Zahlungsstrome sowie
Anderungen der verwendeten Abzinsungsfaktoren kénnen zu einer Wertminderung fiihren.
Hinsichtlich der Buchwerte der Firmenwerte, immateriellen Vermdgenswerte und Sachan-
Iagen wird auf die Anhangangabe ,J) Erlduterungen zur Bilanz“, verwiesen.

fiir Fiihrungskréfte Die Aktlenoptlonsplane werden auf Basis
der Marktwerte der Optionen am Ausgabetag bewertet. Der Marktwert der Optionen wird auf
Basis von Parametern wie Volatilitét, Zinssatz, Aktienkurs, Laufzeit der Optionen und erwarteter
Dividenden ermittelt. Die fiir die Bestimmung von Marktwerten erforderliche Interpretation
von Marktinformationen verlangt mitunter subjektive Beurteilungen. Entsprechend kdnnen
die angefiihrten Werte auch von den spater am Markt realisierten Werten abweichen.
Latente Steuern Bei der Beurteilung der Realisierbarkeit der latenten Steuern tiberpriift der
Konzern, ob es wahrscheinlich ist, dass alle latenten Steuern realisiert werden. Die end-
gliltige Realisierbarkeit von latenten Steuern ist davon abhéngig, ob in jenen Perioden steu-
erpflichtiges Einkommen erzielt wird, in denen die tempordren Differenzen abzugsfahig wer-
den. Wenn die Gesellschaft nicht ausreichend steuerpflichtiges Einkommen erzielt, dann
kénnen aktive latente Steuern aus Verlustvortragen nicht verwertet werden und miissen
wertberichtigt werden.
b) Ermessensentscheidungen Nachfolgend sind die wesentlichsten Ermessensausiibun-
gen aufgezeigt, die durch die Geschaftsfiihrung im Rahmen der Anwendung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden vorgenommen wurden.
Anteile an Tochterunternehmen \oraussetzung fir die Konsolidierung eines Unternehmens
ist die Mdglichkeit der Beherrschung des anderen Unternehmens. Ein Beherrschungsver-
héltnis setzt nach IFRS 10 Verfiigungsgewalt, Rendite (positive und/oder negative Riick-
fliisse) sowie eine Verkniipfung von Verfiigungsgewalt und Rendite voraus. Unter Verfii-
gungsgewalt versteht man die Mdglichkeit, gegenwartig die Aktivititen des Beteiligungs-
unternehmens zu lenken, die wesentlichen Einfluss auf die variablen Riickfliisse haben. Ver-
fligungsgewalt kann mittels Stimmrechten oder sonstiger vertraglicher Rechte nachge-
wiesen werden. Sie liegt vor, wenn ein Investor mehr als 50% der Stimmrechte an einem
Beteiligungsunternehmen hélt und keine sonstigen Vereinbarungen oder Umstande vorlie-
gen, die dagegen sprechen. Diese Verfligungsgewalt ist grundsétzlich immer dann gege-
ben, wenn ANDRITZ, entweder direkt oder indirekt, mehr als 50% der Stimmrechte einer
Gesellschaft besitzt, um so auf die Finanz- und Geschéftspolitik des Unternehmens Einfluss
zu nehmen und von dessen Aktivitaten zu profitieren.
ANDRITZ wickelt in Brasilien Auftrage fiir den Geschéftsbereich HYDRO (iber das Toch-
terunternehmen ANDRITZ HYDRO Inepar ab, an dem ANDRITZ mehrheitlich beteiligt ist.
Der brasilianische Minderheitseigentiimer befindet sich in erheblichen wirtschaftlichen
Schwierigkeiten und hat ein Reorganisationsverfahren eingeleitet.
ANDRITZ hat in Brasilien erhebliche Guthaben (zum 31.12.2014: TEUR 64.100; 31.12.2013:
TEUR 57.100) aus verschiedenen Verkehrssteuern und Abgaben. Diese Guthaben wurden
von den Behdrden fiir die Schulden des Minderheitsaktiondrs von ANDRITZ HYDRO Inepar
teilweise gepfandet bzw. ist damit zu rechnen, dass diese auf absehbare Zeit nicht riicker-
stattet werden. In diesem Zusammenhang geht das Management von ANDRITZ davon aus,
dass diese Vorgehensweise der Behdrden ungerechtfertigt ist und ANDRITZ HYDRO Ine-
par in den zu erwartenden Verfahren obsiegen wird. Die bestehenden Guthaben wurden auf
ihren voraussichtlichen Barwert abgezinst, woraus eine Abschlag von insgesamt TEUR
12.700 (31.12.2013: TEUR 14.500) auf den Nominalwert resultierte.
Im Geschaftsjahr 2014 wurde bei der ANDRITZ HYDRO Inepar eine Kapitalerhéhung im
AusmaB von TEUR 18.600 durchgefiihrt, an der der brasilianische Minderheitsaktiondr nicht
teilgenommen hat, wodurch sich der Anteil von ANDRITZ von 50,0004% auf 74,33% er-
hohte. Der Minderheitsaktiondr geht gegen diese resultierende Verwasserung rechtlich vor,
wobei das Management von ANDRITZ davon ausgeht, dass die durchgefiihrte Vorgehens-
weise bestatigt wird; im vorliegenden Konzernabschluss wird daher der beherrschende An-
teil an ANDRITZ HYDRO Inepar mit 74,33% beriicksichtigt.
Obwohl das Management von ANDRITZ nach Abwégung sédmtlicher bekannter Umstéande
davon ausgeht, dass die getroffenen Annahmen und deren Abbildung im ANDRITZ Kon-
zernabschluss angemessen sind, kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zu erhebli-
chen negativen finanziellen Auswirkungen kommt.
Anteile an assoziierten Unternehmen Unter den Anteilen an assoziierten Unternehmen
werden in der Regel Beteiligungen an Unternehmen im AusmaB von 20-50% ausgewiesen,
bei denen der Konzern einen maBgeblichen Einfluss ausiibt. Diese werden unter Anwendung
der Equity-Methode bewertet. Eine Uberpriifung des Buchwerts der Anteile an assoziierten
Unternehmen und eine entsprechende Wertminderung oder Zuschreibung werden dann
durchgefiihrt, wenn Anzeichen fiir eine Wertminderung oder deren Wegfall vorliegen.

H) ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerldse (in TEUR) 2014 2013
Als Umsatzerldse ausgewiesene Auftragserldse aus dem

laufenden Projektgeschéft 4.012.491  3.946.241
Sonstige 1.846.778  1.764.532

5.859.269 5.710.773
Im Rahmen der Segmentberichterstattung (siehe Anhangangabe ,1“) sind die Umsétze des
Konzerns nach Geschaftsbereichen und Regionen dargestellt. Die im Berichtsjahr nach der
PoC-Methode erfassten Umsatzerlose aus Auftragsfertigung werden ,Als Umsatzerldse aus-
gewiesene Auftragserldse aus dem laufenden Projektgeschaft” dargestellt. Als ,Sonstige”
werden im Wesentlichen Auftrage nach der ,,completed contract method* erfasst.

den Zeitwert bewertet” kategorisiert wurden. Hier erfolgt der Erstansatz zum bei.

Zeitwert ohne Berticksichtigung von Transaktionsk Finanzinstrumente werden sal-
diert, wenn der Konzern ein gesetzlich durchsetzbares Recht zur Saldierung besitzt und be-
absichtigt, entweder nur den Saldo oder sowohl die Forderung als auch die Verbindlich-
keit glelchzemg u begleichen.

v) L i dge) Umsdtze werden dann erfasst,
wenn es hinreichend wahrscheinlich |st dass dem Unternehmen der wirtschaftliche Nut-
zen aus dem Verkauf zuflieBen wird und die Hohe der Erldse verldsslich bestimmbar ist. Die
Umsdtze werden ohne Umsatzsteuer und Rabatte ausgewiesen, wenn die Lieferung erfolgt
ist und sowohl Risiko als auch Eigentum iibergegangen sind. Die Zinsen werden aliquot auf
Basis des jeweiligen Zinssatzes abgegrenzt. Dividendenertrage werden ausgewiesen, wenn

Fremdkapitalinstrumente (z. B. Anlelhen) sowie sonstige Investitionen (z. B. Fc
welche vom Konzern gehalten werden, in die Kategorie ,,Zur VerduBerung verfiighare f|-
nanzielle Vermdgenswerte” klassifiziert.
,Zur VerduBerung verfiighare finanzielle Vermégenswerte“ werden zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet. Aus Schwankungen des beizulegenden Zeitwerts resultierende Wertande-
rungen werden im sonstigen Ergebnis als Verénderung der Riicklage fiir Finanzinvestitio-
nen (IAS 39-Riicklage) erfasst. Ausgenommen hiervon sind Wertminderungsverluste, nach
der Effektivzinsmethode ermittelte Zinsen sowie Gewinne und Verluste aus der Fremdwah-
rungsumrechnung von monetéren Posten. Hier findet eine erfolgswirksame Erfassung in
der Gewinn- und Verlustrechnung statt. Wird ein Finanzinstrument verauBert oder wird bei
diesem eine Wertminderung festgestellt, werden die bis dahin in der Riicklage fiir Finanz-
investitionen angesammelten Verédnderungen im Periodenergebnis erfasst.
Der beizulegende Zeitwert von auf Fremdwahrung lautenden monetdren Finanzinstrumen-
ten der Kategorie ,Zur VerduBerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte* wird in der
Fremdwahrung ermittelt und anschlieBend mit dem Kassakurs zum Bilanzstichtag umge-
rechnet. Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts, die auf Fremdwéhrungsumrechnun-
gen zuriickzufiihren sind und aus der Anderung der fortgefiihrten Anschaffungskosten des
Vermégenswerts resultieren, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Dividenden aus den Eigenkapitalinstrumenten der Kategorie ,,Zur VerauBerung verfiighare
finanzielle Vermégenswerte” werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, sobald
der Konzern einen Anspruch auf die Zahlung erlangt hat.
Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (held to maturity) Auf diese Kate-
gorie wird nicht naher eingegangen, da es im Konzern keinen bis zur Endfalligkeit zu hal-
tenden Bestand gibt.
Erfolgswirksam zum Zeitwert Verbindli (Fi-
nancial liabilities at fair value through profit or loss) Der Konzern klassifiziert seine fi-
nanziellen Verbindlichkeiten in die Kategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten“, wenn die finanzielle Verbindlichkeit zu Handels-
zwecken gehalten wird oder wenn es sich um ein Derivat handelt, welches nicht als Siche-
rungsinstrument designiert wurde und als solches effektiv ist. Die Fair-Value-Option wird
im Konzern nicht ausgelibt.
Der Konzern verwendet Derivate zur Absicherung von Zins- und Fremdwahrungsrisiken und
zur Absicherung des Preisrisikos von Rohstoffen. Im Konzern werden jene Derivate dieser
Kategorie zugerechnet, die die strengen Kriterien einer Sicherungsbeziehung nach I1AS 39
(Hedge Accounting) nicht erfiillen. Die Derivate werden mit den Zeitwerten zum Bilanz-
stichtag angesetzt. Jeder aus der Bewertung resultierende Gewinn oder Verlust wird er-
folgswirksam erfasst.
Je nach beizulegendem Zeitwert werden die Derivate entweder als sonstige Forderung oder
als sonstige Verbindlichkeit erfasst.
Finanzielle Verbindlichkeiten zur Erzielung von Gewinnen aus kurzfristigen Schwankun-
gen des Marktprmses oder aus der Handlermarge werden nicht gehalten.

ielle Verbindli (Other fil liabilities at amorti-
zed costs) Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, einschlieBlich aufgenommener Kredite,
werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert abziiglich Transaktionskosten erfasst. Im
Rahmen der Folgebewertung werden sonstige finanzielle Verbindlichkeiten geméB der Ef-
fektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wobei der Zinsaufwand
entsprechend dem Effektlvzmssatz erfolgswnksam erfasst wird.

g von Finanzielle Vermdgenswerte, mit Aus-
nahme der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermo-
genswerte, werden zu jedem Bilanzstichtag auf das Vorhandensein von Indikatoren fiir ei-
ne Wertminderung untersucht. Finanzielle Vermdgenswerte sind wertgemindert, wenn in-
folge eines oder mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgens-
werts eintraten, ein objektiver Hinweis daftir vorliegt, dass sich die erwarteten kiinftigen
Cashflows der Finanzanlage negativ verandert haben. Bei zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten entspricht der Wertminderungsaufwand
der Differenz zwischen dem Buchwert des Finanzinstruments und dem anhand des ur-
spriinglichen Effektivzinssatzes ermittelten Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows.
Eine Wertminderung fiihrt zu einer direkten Minderung des Buchwerts aller betroffenen fi-

das Recht der Aktionére, die Zahlung zu erhalten, begriindet wurde.

w) Ertragsteuern Der Steueraufwand umfasst laufende und latente Steuern. Laufende Steu-
ern und latente Steuern werden im Gewinn oder Verlust erfasst, ausgenommen in dem Um-
fang, in dem sie mit einem Unternehmenszusammenschluss oder im sonstigen Ergebnis
erfassten Posten verbunden sind.

Tatsachliche Steuern sind die erwartete Steuerschuld oder Steuerforderung auf das fiir das
Geschéftsjahr zu versteuernde Einkommen oder den steuerlichen Verlust, und zwar auf der
Grundlage von Steuersatzen, die am Abschlussstichtag gelten, sowie alle A der

2. Sonstige betriebliche Ertrdge (in TEUR) 2014 2013
Fremdwahrungskursgewinne 40.400 36.694
Offentliche Zuwendungen 9.956 11.487
Ertrage aus Versicherungsleistungen .........ccocovvvvveiecrerienieiennnn 4,288 10.360
Mietertrage 6.958 6.208
Gewinne aus dem Abgang von immateriellen
Vermdgenswerten und Sachanlagen 3.125 1171
Ubrige 57.414 54.914
122.141 120.834
3. Materialaufwand (in TEUR) 2014 2013
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und bezogene Waren 2.359.864  2.386.973
Aufwendungen fiir bezogene LeiStungen ...........ccocvevverviiviriinnnn. 795.087 845.465
3.154.951 3.232.438
4. Personalaufwand (in TEUR) 2014 2013
Lohne und Gehélter 1.264.062 1.197.955
Aufwendungen fiir Sozialabgaben
und vom Entgelt abhdngige Abgaben .............ccccociiiiniiniin.213.012 198.708
Sonstige Sozialaufwendungen 55.758 46.029
Aufwendungen fiir Altersversorgung 35.917 36.727
Aufwendungen fiir Abfertigungen 5.223 38.782
1.573.972 1.518.201

Im Geschaftsjahr 2014 sind fiir Osterreich im Personalaufwand aufwandswirksame Beitrage
an Mitarbeitervorsorgekassen (MVK) im Zusammenhang mit beitragsorientierten Abferti-
gungsverpflichtungen in Hohe von TEUR 1.823 (Vorjahr: TEUR 1.789) enthalten.

Steuerschuld hinsichtlich friiherer Jahre. Tatséchliche Steuerschulden beinhalten auch al-

le Steuerschulden, die als Folge der Festsetzung von Dividenden entstehen.

Latente Steuern werden auf temporére Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermo-

genswerte und Schulden fiir Konzern-Rechnungslegungszwecke und den verwendeten Be-

tragen fiir steuerliche Zwecke erfasst. Latente Steuern werden nicht erfasst fiir:

« Zu versteuernde temporare Differenzen beim erstmaligen Ansatz des Geschafts- oder Fir-
menwerts

« Tempordre Differenzen beim erstmaligen Ansatz von Vermdgenswerten oder Schulden bei
einem Geschaftsvorfall, bei dem es sich nicht um einen Unternehmenszusammenschluss
handelt und der weder das bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde Er-
gebnis beeinflusst

» Tempordre Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen, sofern der Konzern in der
Lage ist, den zeitlichen Verlauf der Auflésung der temporéren Differenzen zu steuern
und es wahrscheinlich ist, dass sie sich in absehbarer Zeit nicht auflésen werden.

Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersétze (und Steuervorschriften) be-
wertet, die am Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind
und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuerforderung bzw. der
Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Ein latenter Steueranspruch wird fiir noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht
genutzte Steuergutschriften und abzugsfahige temporére Differenzen in dem Umfang er-
fasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftige zu versteuernde Ergebnisse zur Verfii-
gung stehen werden, fiir die sie genutzt werden kdnnen. Latente Steueranspriiche werden
an jedem Abschlussstichtag iiberprift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht
mehr wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuervorteil realisiert werden wird.
Bei dieser Einschétzung wird im Konzern auf eine Steuervorschau der kiinftigen fiinf Ge-
schéftsjahre abgestellt.

Sofern sich Steuerlatenzen auf dasselbe Steuersubjekt und dieselbe Steuerbehdrde bezie-
hen und ferner ein einklagbares Recht besteht, tatsdchliche Steuererstattungsanspriiche
gegen tatsachliche Steuerschulden aufzurechnen, erfolgt eine Verrechnung von aktiven mit
passiven latenten Steuern. Tatsachliche Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden
aufgerechnet, sofern gegeniiber einer Steuerbehdrde das Recht zum Ausgleich auf Netto-
basis besteht.

x) Eventualforderungen und -verbindlichkeiten Eventualverbindlichkeiten werden in der
Bilanz nicht beriicksichtigt. Sie werden dann nicht of wenn die Mdglichkeit ei-

betriebliche (in TEUR) 2014 2013
Vertriebsaufwendungen 325.372 344.140
Reparaturen und Instandhalf 72.747 72.673
Miet- und Leasingaufwendungen 72.767 72.372
Ver dungen 56.595 60.436
Fremdwahrungskursverluste 51.146 36.372
Versicherungsaufwendungen 32.925 35.721
Bankgebiihren, Garantien und dhnliche Aufwendungen... .26.266 31.447
Aufwendungen fiir Wertberichtigungen zu Forderunge .13.876 19.819
Aufwendungen fiir Patente, Rechte und Lizenzen...... .10.343 9.999
Verluste aus dem Abgang von immateriellen
Vermdgenswerten und Sachanlagen ............ccccocevevveevcresrniirsnnnnnn. 1.638 1.638
Ubrige 119.877  143.367

783.552 827.984
6.A und Wi ungen von imma-
teriellen ten und (in TEUR) 2014 2013
Immaterielle Vermdgenswerte
Abschreibungen 85.381 78.011
Wertminderungen 770 522
Sachanlagen
Abschreibungen 78.818 76.552
Wertminderungen 5.580 6.535
170.549 161.620

Im Geschaftsjahr 2014 wurden bei den immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen
Wertminderungen fiir Versuchsanlagen in Hohe von TEUR 5.571 (Vorjahr: TEUR 3.498)
vorgenommen.

7. Finanz-Ergebnis (in TEUR) 2014 2013
Ertrége/Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen.........................—65 -185
Zinsergebnis -899 -8.590
Sonstiges Finanz-Ergebnis 4.635 -735

3.67 -9.510

Im Zinsergebnis sind TEUR 9.691 (Vorjahr: TEUR 9.702) fir Zinsaufwendungen aus Pensio-
nen, Abfertigungen und Jubildumsgelder sowie erwartete Ertrage aus Planvermdgen
enthalten.

8. Steuern vom Einkommen und Ertrag Der Aufwand fiir Steuern vom Einkommen und
Ertrag setzt sich aus folgenden Positionen zusammen:

nes Ressourcenabflusses mit wirtschaftlichem Nutzen unwahrscheinlich ist. Eine Eventu-
alforderung wird im Konzern-Abschluss nicht beriicksichtigt, aber offengelegt, wenn der
Zufluss wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist.

G) VERWENDUNG VON SCHATZUNGEN UND ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN Fiir die
Erstellung des Konzern-Abschlusses sind vom Management Einschétzungen und Annah-
men zu treffen, welche die im Konzern-Abschluss ausgewiesenen Aktiva und Passiva, Er-
trage und Aufwendungen sowie die im Anhang angegebenen Betrége beeinflussen kénnen.
Die tatsachlichen Werte konnen von diesen Schatzungen abweichen.

a) Schatzungen Bei der Anwendung der Bilanzierungsmethoden der Gesellschaft hat der
Konzern Schdtzungen vorgenommen. Weiters hat der Konzern zum Bilanzstichtag wichti-
ge zukunftshezogene Annahmen getroffen und wesentliche Quellen von Schétzungsunsi-
cherheiten zum Bilanzstichtag identifiziert, die mit dem Risiko einer wesentlichen Anderung
der Buchwerte von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten im néchsten Geschéftsjahr be-
haftet sind:

(in TEUR). 2014 2013
Laufender Steueraufwand ~73.733 -97.667
Latenter Steueraufwand/-ertrag aus dem Entstehen
und der Aufldsung von temporéren Differenzen .............................~15.652 70.582
—89.385 —27.085
Die Verdnderungen der latenten Steuern stellen sich wie folgt dar:
(in TEUR). 2014 2013
Aktive latente Steuern 200.318 125.252
Verbindlichkeiten aus latenten Steuern................cccoccccoevuienriins -159.040 -93.912
Bestand zum 1. Janner 41.278 31.340
Im sonstigen Ergebnis erfasste latente Steuern..............c.cc.............20.451 -1.311
Konsolidierungskreisanderungen, Kursdifferenzen,
Sonstige Differenzen 28.657 -59.333
Verédnderung der latenten Steuern
It. Gewinn- und Verlustrechnung
Einbuchung und Aufldsung temporéren Differenzen
sowie Verdnderung bisher nicht beriicksichtigter
aktiver latenter Steuern ~16.260 75.158
Effekt aus Steuersatzédnderungen 608 -4.576
Bestand zum 31. 74.734 41.278
davon
Aktive latente Steuern 212.406 200.318
Verbindlichkeiten aus latenten Steuern .............ccocccoeiiceeriiienniins ~-137.672  -159.040



Die Fristigkeiten der latenten Steuern, vor Aufrechnung gegeniiber derselben Steuerbehdr-
de, setzen sich wie folgt zusammen:

(in TEUR) 2014 2013
Latente Steuerforderungen,

die nach mehr als 12 Monaten realisiert werden...............................173.237 148.426
Latente Steuerforderungen,

die innerhalb von 12 Monaten realisiert werden ...............................503.227 482.408
Latente Steuerforderungen 676.464 630.834
Latente Steuerverbindlichkeiten,

die nach mehr als 12 Monaten realisiert werden........................=115.577  -127.745
Latente Steuerverbindlichkeiten,

die innerhalb von 12 Monaten realisiert werden . ~486.153  -461.811
Latente Steuerverbindlichkeiten -601.730  -589.556

Die Uberleitung vom rechnerischen Ertragssteueraufwand zum effektiven Steueraufwand
wird nachfolgend dargestellt. Der rechnerische Steueraufwand in Hohe von TEUR 74.843
ergibt sich durch Multiplikation des Ergebnisses vor Steuern in Héhe von TEUR 299.372
mit dem von der ANDRITZ AG anzuwendenden Steuersatz von 25%:

(in TEUR) 2014 2013
Ergebnis vor Steuern (EBT) 299.372 80.277
Rechnerischer Ertragsteueraufwand (25% in 2014 und 25%
in 2013) ~74.843 -20.069
Erhohung (-)/Minderung (+) der Ertragsteuerbelastung durch:
Steuerlich nicht abzugsfahiger Aufwand . -8.897
Steuerbegiinstigungen und steuerfreie Ertrage 5.821 4.048
Steuerfreie Ertrage (Aufwendungen) aus Finanzanlagen. 458
Steuersatzdifferenzen 2.004
Effekt aus Steuersatzanderungen -4.576
Steuern fiir Vorjahre 1.071
Nicht abzugsféhige Firmenwertabschreibungen ..................... -1.114
Nicht abzugsfahige Quellensteuer; Steuern ausland. Betriebsstétte -10.599
Sonstige 10.589
Effektiver St —27.085
in % von EBT. -29,9% -33,7%

Die am Geschéftsjahresende bei den auslandischen Konzern-Unternehmen giiltigen no-
minalen Ertragssteuersatze liegen zwischen 10,0% und 39,0% (im Vorjahr: zwischen 14,4%
und 38,9%).

Aktive und passive latente Steuern zum 31. Dezember 2014 und 2013 sind das Ergebnis
folgender temporarer Bewertungsunterschiede zwischen den Buchwerten in der IFRS-Bi-
lanz und den relevanten Steuerbemessungsgrundlagen:

2014 2013
Latente Steuern Latente Steuern
(in TEUR) Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Immaterielle Vermdgenswerte. —64.249 1.979 -83.490
Sachanlagen.............co..evee... -32.734 8.220 —28.022
Finanzanl mogen . -7.893 1.928 -9.602
Vorrate 293.492  -67.664  269.381 -60.394
Sonstige Forderungen und
Vermod te 46.999  -94.641 31.520 -96.987
352.874 -267.181 313.028  -278.495
Rii Ingen 130.360 -25.173 132.400 —-34.569
Verbindlichkei 124654 -309.376  132.547  -279.746
255.014 -334.549  264.947 -314.315
Steuerliche Verlustvortrage.....................151.167 0 149.076 0
Aktive latente Steuern/Verbind-
lichkeiten aus latenten Steuern............759.055 -601.730  727.051 -592.810
Wertberichtigung von
aktiven latenten Steuern..........................—82.591 0 -92.963 0
Aufrechnung von aktiven und
passiven Steuerabgrenzungen,
Steuerabgrenzungen gegeniiber
derselben Steuerbehdrde ...................... -464.058 464.058 -433.770 433.770
Saldierte aktive und
passive Steuerabgrenzung ...................212.406 -137.672  200.318 -159.040

*Angepasst aufgrund von IAS 8

Hohe Werte an aktiven latenten Steuern in Vorrdten und passiven latenten Steuern in Ver-
bindlichkeiten ergeben sich aufgrund des unterschiedlichen Ausweises zwischen lokalen
Steuerbilanzen und IFRS bzw. Saldierung von Vorrdten und Verbindlichkeiten in lokalen
Steuerbilanzen.

Zum Bilanzstichtag bestehen im Konzern Verlustvortrége in Hohe von TEUR 696.121 (Vor-
jahr: TEUR 691.726). Hiervon bestehen in Deutschland kdrperschaftsteuerliche Verlust-
vortrdge in Héhe von TEUR 210.389 (Vorjahr: TEUR 240.299), gewerbesteuerliche Ver-
lustvortrdge in Hohe von TEUR 132.764 (Vorjahr: TEUR 142.073) sowie Zinsvortrage in Ho-
he von TEUR 12.841 (Vorjahr: TEUR 7.574). Ferner besteht in Deutschland eine kdrper-
schaftsteuerliche Organschaft zwischen der ANDRITZ Deutschland Beteiligungs GmbH
als Organtragerin und 13 Organgesellschaften.

Ausschlaggebend fiir die Beurteilung der Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern sind Ein-
schatzungen (iber die kiinftige Realisierung der aktiven latenten Steuern. Diese Realisierung
ist abhéngig von der Entstehung kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne wahrend der Perioden,
in denen sich steuerliche Bewertungsunterschiede umkehren und steuerliche Verlustvor-
trége geltend gemacht werden kénnen. Hierbei werden die Wahrscheinlichkeit der Umkeh-
rung der passiven latenten Steuern sowie die kiinftigen steuerlichen Gewinne beriicksich-
tigt. Aufgrund vorsichtiger Planung sind Verlustvortrage nur insoweit einbezogen wor-
den, als steuerpflichtiges Einkommen zu erwarten ist. Bei dieser Einschatzung wird auf ei-
ne Steuervorschau der kiinftigen finf Geschaftsjahre abgestellt.

Demnach wurden fiir folgende Sachverhalte keine aktiven latenten Steuern angesetzt (Brutto-

Betrége):

(in TEUR) 2014 2013*
Abzugsfahige temporare Differenzen ..o 44.943 140.950
Steuerliche Verlustvortrage 353.746 244.818

*Angepasst aufgrund von IAS 8

9. Ergebnis je Aktie Das unverwasserte Ergebnis je Aktie (wie im Anschluss an die Konzern-
Gewinn- und -Verlustrechnung angegeben) wurde errechnet, indem das den Gesellschaftern
der Muttergesellschaft zurechenbare Konzern-Ergebnis durch den gewogenen Durchschnitt
der Stammaktien, die wahrend der Periode ausgegeben waren, dividiert wurde.

Das verwasserte Ergebnis je Aktie wurde errechnet, indem das den Gesellschaftern der Mut-
tergesellschaft zurechenbare Konzern-Ergebnis durch den gewogenen Durchschnitt der
Stammaktien unter Beriicksichtigung von Aktienoptionen dividiert wurde.

(in TEUR) 2014 2013
Auf Gesellschafter der Muttergesellschaft
entfallendes Konzern-Ergebnis 210.874 66.609

Gewogene durchschnittliche Anzahl
an nennwertlosen Stii ien
Potenzielle Verwasserung durch Aktienoptionen ................ccc.ccco...... 284.720
Gewogene durchschnittliche Anzahl

an nennwertlosen Stiickaktien und Optionen......
Unverwéssertes Ergebnis je nennwertloser Stiickaktie (in EUR).............. 2,04
Verwdssertes Ergebnis je nennwertloser Stiickaktie (in EUR)................. 2,03

1) SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Geschiftsbereiche Fir Managementzwecke ist der Konzern weltweit in vier Geschaftsbe-
reiche gegliedert:

HYDRO (HY) Elektromechanische Ausriistungen — v. a. Turbinen, Wasserkraftgeneratoren
und Turbogeneratoren — sowie Serviceleistungen fiir den Neubau von Wasserkraftwerken
und fiir die Modernisierung bestehender Wasserkraftwerke; Pumpen fir die Zellstoff- und
Papierindustrie sowie fiir andere Anwendungen (Trinkwasserversorgung etc.).

PULP & PAPER (PP) Anlagen und Serviceleistungen fiir die Erzeugung aller Arten von Fa-
serstoffen (Zellstoff, Holzstoff, Recycling), Papier, Karton, Tissuepapier und Faserplatten
(MDF); Biomasse-Verbrennungskessel fiir die Stromproduktion; Anlagen zur Produktion
von Kunststofffolien.

METALS (ME) Pressen, Automationslosungen, Werkzeuge, Verfahrens-Know-how und
Dienstleistungen fiir die gesamte Metall verarbeitende Industrie; Linien fiir die Herstellung
und Weiterverarbeitung von Kaltband aus Edelstahl, Kohlenstoffstahl, Aluminium und Nicht-
eisenmetall; Schliisselfertige Industrieofenanlagen fiir die Stahl-, Kupfer- und Aluminium-
industrie sowie SchweiBsysteme fiir die Metall verarbeitende Industrie.

SEPARATION (SE) Anlagen, Ausriistungen und Serviceleistungen zur Fest-Fliissig-Tren-
nung fiir Kommunen und fiir bestimmte Industrien (z. B. Bergbau, chemische und petro-
chemische Industrie, Lebensmittelindustrie) sowie Anlagen, Ausriistungen und Service-
leistungen zur Produktion von Tierfutter und Biomassepellets (v. a. Holzpellets).

Diese strategischen Geschéftsbereiche bilden die Basis fiir die interne Berichtsstruktur an
den Gesamtvorstand als Hauptentscheidungstréger.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze der einzelnen Segmente entsprechen denen
des Konzerns (siehe Anhangangabe ,F) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze*.

Im Rahmen des internen Berichtswesens werden alle Umsétze und alle direkten und indi-
rekten Kosten (einschlieBlich Gemeinkosten und Verwaltungskosten) den Geschéftsberei-
chen zugeteilt und spiegeln die M uktur und die } 1 der Risiken und
Chancen wider. Die zentrale ErgebnissteuerungsgréBe ist dabei das Ergebnis vor Zinsen,
Ertragsteuern und Abschreibungen (EBITDA). Es existieren keine wesentlichen Aktivitaten
zwischen den Geschéftsbereichen. Alle erfolgswirksamen Konsolidierungseffekte sind je-
weils in dem betreffenden Geschéftsbereich enthalten.

Geografische Segmentierung Die Konzern-Aktivititen werden hauptsachlich in Europa,
Nordamerika, Stidamerika und Asien betrieben.

Segmenterlose von externen Kunden nach geografischen Regionen werden auf Basis des
Standorts der Kunden ermittelt.

Es gibt keine Umsatzerldse aus Geschaftsvorféllen mit einem einzigen externen Kunden, die
sich auf mehr als 10% der Unternehmensgesamterlése belaufen.

2014 Geschaftshereichsinformationen

103.606.533 103.412.589
852.786

103.891.252 104.265.375
0,64
0,64

(in TEUR) HY PP ME SE Gesamt
Umsatz . 1.752.317  1.969.262 1.550.395 587.295  5.859.269
Ergebnis X
Ertragsteuern und
Abschreibungen (EBITDA)........ 177.255 127592 133978 33.172 471.997
Ergebnis vor Zinsen,
Ertragsteuern und
Amortisation (EBITA) 102.859  110.154  21.646 379.484
Investitionen 28145  27.879  11.106 106.450
Abschreibungen und
Wertminderungen von
immateriellen Vermdgens-
werten und Sachanlagen............36.935 34.687 79.120  19.807 170.549
Anteile am Jahresiiberschuss/
-fehlbetrag von assoziierten
Unternehmen ... 0 -65 0 0 -65
Anteile an assoziierten
Unternehmen .......ccoocccrvevccniciicnniecad 0 0 0 0 0
Informati nach
Rest der Welt

Nord- Siid- und Konsoli-
(in TEUR) Europa amerika amerika  Asien  dierung Gesamt
AuBenumsitze.......2.404.794 957.436  890.748 1.396.829 209.462  5.859.269
Langfristige
Vermdgenswerte ......885.827 143.552  164.695 86.457 415687  1.696.218
Investitionen...............58.840  10.790 10.154 26.566 100 106.450

In den AuBenumsatzen fiir Europa ist ein Betrag von TEUR 199.851 fiir Umsétze enthalten,
die in Osterreich ausgefiihrt werden. Langfristige Vermogenswerte in Hohe von TEUR
292.917 befinden sich in Osterreich.

Langfristige Vermdgenswerte bestehen aus Sachanlagen, Firmenwerten, immateriellen Ver-
mégenswerten, langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonsti-
gen langfristigen Forderungen und Vermdgenswerten.

2013 Geschifishereichsinformationen

(in TEUR) HY PP ME SE Gesamt
Umsatz .. .1.804.752  2.005.331 1.310.948 589.742  5.710.773
Ergebnis vor Zinsen,
Ertragsteuern und
Abschreibungen (EBITDA) ......176.772  -11.514  76.604 13.345 255.207
Ergebnis vor Zinsen,
Ertragsteuern und
Amortisation (EBITA) -35.656  53.465 627 164.116
Investitionen ........ 25.965 32.651 8.227 111.354
Abschreibungen und
Wertminderungen von
immateriellen Vermdgens-
werten und Sachanlagen............34.562 33.870 70.486 22.702 161.620
Anteile am Jahresiiberschuss/
-fehlbetrag von assoziierten
Unternehmen. -185 0 0 -185
Anteile an assoziierten
Unternehmen ... 0 0 0 0
Informati nach

Rest der

Welt und

Nord- Siid- Konsoli-

(in TEUR) Europa amerika amerika  Asien  dierung Gesamt
AuBenumsitze......2.472.678 898.417  766.240 1.347.466 225972 5.710.773
Langfristige
Vermogenswerte ......937.764  97.445 62.624  73.267 434.091  1.605.191
Investitionen.. .85.424  8.447 5.335 12.032 116 111.354

In den AuBenumsitzen fiir Europa ist ein Betrag von TEUR 238.667 fiir Umsitze enthalten,
die in Osterreich ausgefiihrt werden. Langfristige Vermdgenswerte in Hohe von TEUR
285.798 befinden sich in Osterreich.

Langfristige Vermogenswerte bestehen aus Sachanlagen, Firmenwerten, immateriellen Ver-
mogenswerten, langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonsti-
gen langfristigen Forderungen und Vermdgenswerten.

J) ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

10. Immaterielle Vermdgenswerte Die Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte ist
wie folgt:

Kunden- und tech- Sonstige
nologiebezogene immaterielle
immaterielle  Vermdgens-
(in TEUR) Vermdgenswerte werte Gesamt
ANSCHAFFUNGSKOSTEN
Bestand zum 31. Dezember 2012.........................125.948 60.731 186.679
uginge 0 6.252 6.252
Abgdnge -881 -7.977 -8.858
Umbuchungen 0 478 478
Wahrungsumrechnung -1.686 -2.932
Anderungen im Konsolidierungskreis .. X 8.494 282.376
Bestand zum 31.D 2013 397.703 66.292  463.995
uginge 0 7.551 7.551
Abgdnge —64.241 -871 —-65.112
Umbuchungen 0 191 191
Wahrungsumrechnung 492 4159
Anderungen im Konsolidierungskreis .. —48 9.295
BESTAND ZUM 31.DEZEMBER 2014... 73.607  420.079
KUMULIERTE ABSCHREIBUNG
Bestand zum 31. Dezember 2012.........................—40.138 —45.431 -85.569
Abschreibungen —70.529 —7.482 -78.011
Wertminderung 0 -522 -522
Abgédnge 881 7.300 8.181
Umbuchungen 0 -7 -7
Wahrungsumrechnung 330 1.267 1.597
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 —206 —206
Bestand zum 31.Dezember 2013 ... -45.081  -154.537
Abschreibungen —7.343 -85.381
Wertminderung =770 -770
Abgange 64.241 787 65.028
Umbuchungen 26 26
Wiéhrungsumrechnung -363 -1.937
Anderungen im Konsolidierungskrei 85 85

BESTAND ZUM 31.DEZEMBER 2014...
BUCHWERT
Bestand zum 31.Dezember 2013 . 309.458
Bestand zum 31.Dezember 2014 . 20.948 242.593
Forschungs- und Entwicklungskosten Als Aufwand fiir Forschung und nicht aktivierte Ent-
wicklungskosten wurden im Jahr 2014 TEUR 84.280 und im Jahr 2013 TEUR 92.629 be-
riicksichtigt. Eine Aktivierung von Entwicklungskosten erfolgte im Geschftsjahr 2014 nicht,
da die Kriterien fiir die Aktivierungsvoraussetzungen nach IAS 38 nicht erfiillt wurden.
Zusatzlich leistet der Konzern einen Teil der Entwicklungsarbeit im Rahmen von kunden-
bezogenen Projekten bzw. GroBprojekten. Die zugehdrigen Aufwendungen stellen keine
2zu aktivierenden Entwicklungskosten im Sinne der IFRS-Rechnungslegung dar und werden
entsprechend als Auftragskosten erfasst.

Sicherheiten Im Rahmen des von der Schuler AG und ihren wesentlichen Tochtergesell-
schaften mit einem Konsortium aus Banken und Kreditversicherungen abgeschlossenen

-52.659  -177.486

Bestand zum

31. Dezember 2013 . 482.943 167.338  36.327 1.160.501

Zugénge 27.563 18.830 32575  98.899

Abgénge -10.257 -11.163 =31  -25.641

Umbuchunge 28.267 -1.851 -21.336 -191

Wahrungsumrechnung 12.001 3.419 1.823 28.022

Anderungen im

K idierungskreis 9.862 9.659 1171 20 20.712

Sonstige ANpassUNGeN .................... 899 4.983 34 0 5916

BESTAND ZUM

31. DEZEMBER 2014................ 505.903  555.159 177.778  49.378 1.288.218

KUMULIERTE ABSCHREIBUNG

Bestand zum

31. Dezember 2012 . -218.745 -85.197 -13 -409.990

Abschreibungen -39.807 -21.700 0 -76.552

Wertminderung. -4.499 -1.671 0 -6.535

Abgénge 10.116 8.301 13 19.539

Umbuchunge | —4.255 4.262 0 7

Wahrungsumrechnung .596 6.444 3.168 0 11.208

Anderungen im

Konsolidierungskreis -135 -2.059 274 0 -2468

Sonstige Anpassungen .............—1.612  -13.751 -6.868 0 22231

Bestand zum

31. Dezember 2013. -266.556  -99.979 0 -487.022

Abschreibungen -42.069 -19.851 0 -78818
-4.617 -13 0 -5.580

5.604 9.663 0 17.059

-3.486 3.370 0 -26

Wahrungsumrechnung —6.967 —2.363 0 -12.663

Anderungen im

K idierungskreis 0 26 -23 0 3

Sonstige Anpassungen .................. —899 —4.856 -161 0 -5.916

BESTAND ZUM

31. DEZEMBER 2014.............. -140.685 -322.921 -109.357 0 -572.963

BUCHWERT

Bestand zum

31. Dezember 2013..................353.406  216.387 67.359  36.327 673.479

Bestand zum

31. Dezember 2014...................365.218  232.238 68.421  49.378 715.255

Sicherheiten Sachanlagen in Hohe von TEUR 63.793 wurden zum 31. Dezember 2014 als
Sicherheiten gestellt (31. Dezember 2013: TEUR 74.203).

Bestellobligo Vertragliche Verpflichtungen fiir den Kauf von Sachanlagen sind nur im ge-
wohnlichen Geschaftsumfang vorhanden. Zum 31. Dezember 2014 betrugen diese Ver-
pflichtungen TEUR 12.855 (31. Dezember 2013: TEUR 14.695).

Fremdkapitalkosten Weder im Geschéftsjahr 2014 noch im Geschéaftsjahr 2013 wurden
Fremdkapitalkosten auf qualifizierte Vermégenswerte aktiviert, weil die zu aktivierenden Be-
trage unwesentlich sind.

Zuschiisse der dffentlichen Hand \m Geschaftsjahr 2014 sind Zuwendungen der offentli-
chen Hand im AusmaB von TEUR 135 (2013: TEUR 245) fiir Investitionen in Gebdude, Ma-
schinen und Anlagen geleistet und von den Anschaffungskosten abgesetzt worden. Ande-
re Zuschiisse wurden in Hohe von TEUR 9.956 (2013: TEUR 11.487) unmittelbar in den
sonstigen betrieblichen Ertragen erfolgswirksam erfasst.

Anderung im Konsolidierungskreis Die Veranderungen des Konsolidierungskreises stammen
neben dem Erwerb von Tochtergesellschaften aus Anderungen der Einbeziehungsart von
Konzern-Gesellschaften.

Finanzierungsleasing Die folgenden Vermdgenswerte sind im Sachanlagevermégen enthalten:

(in TEUR) 2013
Grundstiicke und Bauten 13.661 14.005
Technische Anlagen und Maschinen 232 246
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung ..........c.cccccvvev.. 122 268

14.015 14.519

Es handelt sich um Leasingvertrage mit Laufzeiten von 3 bis 180 Monaten.

13. Assoziierte Unternehmen Bei einem assoziierten Unternehmen liegt zwar ein maf-
geblicher Einfluss des Konzerns vor, es ist jedoch keine Beherrschung und gemeinschaft-
liche Fiihrung gegeben.

Anteile an gemeinsamen Vereinbarungen sowie Anteile an nicht konsolidierten strukturier-
ten Einheiten liegen bei ANDRITZ nicht vor.

Angaben zu den assoziierten Unternehmen sind der folgenden Tabelle zu entnehmen:

Assoziierte Unternehmen Firmensitz Stimmrechts-
und Kapitalanteil

2014 2013

Enmas ANDRITZ Pvt. Ltd........ccoovviiiiniiccinnias Chennai, Indien 40,00% 40,00%
Viafin Brazil 0 .........c....cccoouurueeee. ..Teuva, Finnland 40,00% 40,00%
A&V Montagens INDUSTRIAIS Ltda. Lapa, Brasilien 40,00% 40,00%

Die assoziierten Unternehmen werden dem Geschaftsbereich PULP & PAPER zugeordnet.
Alle oben angefiihrten assoziierten Unternehmen sind nach der at equity-Methode bilanziert.
Aufgrund der untergeordneten Bedeutung fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
ANDRITZ wird auf die at equity-Bilanzierung von weiteren 4 (2013: 4) assoziierten Unternehmen
verzichtet. Diese werden unter der Position ,,Sonstige Finanzanlagen® zu Anschaffungskosten
abziiglich allfélliger Wertminderungen als Anteile an nicht konsolidierten Unternehmen erfasst.
Die folgende Ubersicht zeigt die Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der
nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen:

Konsortialkreditvertrags wurden zahlreiche Sicherheiten gestellt. Diese
sondere Anteils- und Kontenverpfandungen, Globalzessionen, Grundpfandrechte, Raum-
sicherungsiibereignungen und Verpfandung von gewerblichen Schutzrechten. Die Erlaute-
rungen zu Verfigungsbeschrankungen einzelner Vermdgenswerte spiegeln im Folgenden
die jeweiligen Bilanzwerte der betreffenden Aktiva wider, nicht jedoch die Hohe der tat-
sdchlichen Kreditinanspruchnahmen am Bilanzstichtag. Aus der Sicherheitenbestellung re-
sultieren bei den immateriellen Vermdgenswerten Verfigungsbeschrankungen in Hohe von
TEUR 24.437 (2013: TEUR 25.981).

11. Firmenwerte Die folgende Tabelle zeigt die Veranderung der Firmenwerte fiir die Jah-
re zum 31. Dezember 2014 und 2013:

(in TEUR) 2014 2013
ANSCHAFFUNGSKOSTEN

Bestand zum 1. Jénner 705.036 490.360
Wahrungsumrechnung 16.715 —7.747
Anderungen im Konsolidierungskreis 8.803 222.423
Neubewertung gemés IFRS 3 577 0
Bestand zum 31. 731.131 705.036
KUMULIERTE WERTMINDERUNG

Bestand zum 1. Jénner 174.969 175.971
Wahrungsumrechnung 11.940 -4.393
Wertminderung 5.747 3.800
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 -409
Neubewertung gemés IFRS 3 0 0
Bestand zum 31. 192.656 174.969
BUCHWERT

Bestand zum 1. Jénner 530.067 314.389
Bestand zum 31. Dezember 538.475 530.067

Die Neubewertung gemas IFRS 3 resultiert aus der endgiiltigen Bewertung des Erwerbs der
Modul Systeme Engineering AG, Deutschland (inklusive Tochtergesellschaften).
Diese teilen sich nach zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wie folgt auf:

(in TEUR) 2014 2013
Schuler 215.061 215.061
VA TECH HYDRO 97.775 97.775
ANDRITZ AG 59.596 59.596
ANDRITZ Ahlstrom 21.188 20.564
lggesund 12.029 12.029
Ubrige 132.826 125.042
538.475  530.067
Diese teilen sich auf die Geschaftsbereiche wie folgt auf:
(in TEUR) 2014 2013
HYDRO 120.428 123.667
PULP & PAPER 123.499 120.123
METALS 253.428 245.627
SEPARATION 41120 40.650
538.475 530.067

Wertminderung Im Geschaftsjahr 2014 wurde eine Wertminderung auf Firmenwerte in Ho-
he von TEUR 5.747 vorgenommen, da sich der Geschéftsverlauf hier nicht wie erwartet ent-
wickelt hat. Diese Wertminderung ist dem Geschéaftsbereich HYDRO mit TEUR 4.283 und
METALS mit TEUR 1.464 zuzuordnen. 2013 wurden Wertminderungsaufwendungen in Ho-
he von TEUR 3.800 fiir den Firmenwert im Geschéftsbereich HYDRO erfasst.
Ermessensbeurteilungen und zukunftsbezogene Annahmen ANDRITZ fiihrt den planma-
Bigen Werthaltigkeitstest fiir Geschéfts- oder Firmenwerte einmal jahrlich im 4. Quartal des
Jahres durch. Die Planung erfolgt grundsétzlich auf Ebene der einzelnen zahlungsmittel-
generierenden Einheiten und basiert auf internen Planungen, welche fiir die nachsten drei
Jahre erstellt werden. Nach diesem Planungszeitraum wird von einem Wachstum in Hohe
von 1,3% ausgegangen. Es wurde ein Diskontierungssatz vor Steuern unter Beriicksichti-
gung der anwendbaren Wahrung sowie des Risikoprofils zwischen 8,59% und 17,24%
(2013: zwischen 8,52% und 15,30%) verwendet.

(in TEUR) 2014 2013
Angaben zur Bilanz

1insbe-  Vermod te 4138 3.854
Verbindlichkeiten 5.166 4.608
Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatz 1274 2.022
Jahresergebnis —278 351

Vom Jahresergebnis wurde ein anteiliges Ergebnis aus assoziierten Unternehmen in Héhe
von TEUR -65 (2013: TEUR -185) im Konzern erfasst.

Die zusammenfassenden Finanzinformationen fiir assoziierte Unternehmen werden in
aggregierter Form dargestellt, da die einzelnen Gesellschaften als unwesentlich betrachtet
werden kdnnen. ANDRITZ ist wie folgt am Ergebnis der assoziierten Unternehmen beteiligt:

(in TEUR) 2014 2013
Anteil am Gewinn/Verlust aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen .........—111 -140
Anteil am Ergebnis nach Steuern

aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 0
Anteil am sonstigen Ergebnis -1
ANTEIL AM GESAMTERGEBNIS -141
SUMME DER BUCHWERTE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN....... 0

Die nicht erfassten Verluste assoziierter Unternehmen setzen sich fiir das Geschéftsjahr und
kumulativ bis zum 31. Dezember 2014 folgendermaBen zusammen:

(in TEUR) 2014 2013
NICHT ERFASSTE VERLUSTE ASSOZIIERTER UNTERNEHMEN.............. -44 0
KUMULIERTE NICHT ERFASSTE VERLUSTE

ASSOZIIERTER UNTERNEHMEN ~1.031 -987

Die nicht erfassten Verluste des Berichtsjahres betreffen zur Génze die Enmas ANDRITZ Pvt. Ltd.
Anderungen an der Beteili von i Es gibt im Vergleich
zum Vorjahr keine Anderungen an der Beteiligungsquote von assoziierten Unternehmen.

14. Sonstige Finanzanlagen Die sonstigen Finanzanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

(in TEUR) 2014 2013
Schuldscheindarlehen 45.000 20.000
Anteile an nicht konsolidierten Unternehmen . . 8.233
Sonstige ili 4.847 6.113
Wertpapiere des Anlagevermogens 7.100 7.184
Ubrige. 8.534 4119

71.225 45.649

Im Geschaftsjahr 2014 wurden Wertminderungen auf Anteile an nicht konsolidierten Un-
ternehmen in Hohe von TEUR 0 (2013: TEUR 1.856) erfasst.

Bei den Anteilen an nicht konsolidierten Unternehmen bestehen Verfiigungsbeschrankun-
gen in Hohe von TEUR 128 (2013: TEUR 159).

Die Anteile an nicht konsolidierten Unternehmen und die sonstigen Beteiligungen werden,
sofern fiir diese weder liquide Marktpreise vorliegen noch die fiir Bewertungsmodelle re-

levanten Faktoren zuverldssig b ar sind, zu Al k angesetzt.

15. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

(in TEUR) 2014 2013

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -kurzfristig................ 705.819 620.821

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -langfristig..................62.522 16.849
768.341 637.670

davon weder tberféllig noch wertgemindert.....................................490.443 432.485

davon iiberfallig, aber nicht wer i t 273.405 195.200

davon wertgemindert 58.695 60.226

Wertberichtigung -54.202 -50.241

Vor Aufnahme eines neuen Kunden fiihrt die Gruppe eine interne Kreditwiirdigkeitspriifung
durch, um die Kreditwiirdigkeit potenzieller Kunden zu beurteilen und deren Kreditlimits
festzulegen. Die Kundenbeurteilung sowie die Kreditlimits werden laufend iiberpriift.

Fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 273.405 (2013: TEUR
195.200), welche zum Berichtszeitpunkt iiberféllig waren, wurden keine Wertminderungen
gebildet, da keine wesentliche Veranderung in der Kreditwiirdigkeit dieser Schuldner fest-
gestellt wurde und mit der Tilgung der ausstehenden Betrdge gerechnet wird.

Die Entwicklung der Wertberichtigungen zu Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zur Validierung der ermittelten Nutzungswerte zum 31. Dezember 2014 wurden weitere Sze-  ist wie folgt:
narien beziiglich der oben beschriebenen Berechnungsparameter durchgefihrt. Vom Ma-  (in TEUR) 2014 2013
nagement wurden folgende Szenarien als méglich erachtet: Bestand zum 1. Janner -50.241 -39.166
< Eine énderung des Diskontierungssatzes um +/-0,5 Prozentpunkte Wiéhrungsumrechnung ~1.811 1.779
« Eine Anderung der geplanten Cashflows um +/~10 Prozentpunkte Dotierung -13.876 -19.819
Die Anderung hétte bei Gleichbleiben aller anderen Parameter folgende Auswirkung auf den ~ Verbrauch 6.683 8.893
Wertberichtigungsbedarf der Firmenwerte ergeben: Auflosung 6.295 5.860
2014 (in TEUR) R Diskontierungssatz Geplante Cashflows ~ Anderungen im Konsolidierungskreis.........c..cocoeveeverierienieersnirennnn=1.252 —7.788
Anderung  +0,5% -0,5% +10% —-10%  BESTAND ZUM 31. DEZEMBER -54.202  -50.241
WERTBERICHTIGUNGSBEDARF .. -351 254 254 -620  Zum Bilanzstichtag bestehen folgende Forderungen, welche (iberfallig, aber nicht wertge-
2014 (in TEUR) R Diskontierungssatz Geplante Cashflows ~ mindert sind:
Anderung  +0,5% -0,5% +10% —10%  (in TEUR) 2014 2013
WERTBERICHTIGUNGSBEDARF ............... -316 685 959  -2.531  Bis 60 Tage iiberféllig 107.670 103.101
Die vorliegende Sensitivitatsanalyse diirfte nicht reprasentativ fiir die tatsdchliche Ent- 61 bis 120 Tage tiberfallig. 37.628 37.442
wicklung sein, da es als unwahrscheinlich anzusehen ist, dass Abweichungen von den ge- ~ Mehr als 120 Tage (iberfallig 128.107 54.657
troffenen Annahmen isoliert voneinander auftreten, da die Annahmen teilweise zueinander 273.405 195.200
in Beziehung stehen. Bei der Bestimmung der Werthaltigkeit von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
12. Sachanlagen Die Entwicklung der Sachanlagen ist wie folgt: wird jeder Anderung in der Bonitat seit Einrdumung des Zahlungsziels bis zum Bilanzstichtag
In Bau Rechnung getragen. Die Ermittlung der Wertminderungen erfolgte unter Beriicksichti-
befindliche gung der Besicherung von Zahlungen durch Banken sowie der abgeschlossenen Export-
Andere An-  Anlagen versicherungen. Der Vorstand ist der Ansicht, dass keine iiber die bereits erfassten Wert-
Technische lagen, Be- und ge- minderungen hinausgehende Risikovorsorge notwendig ist.
Grundstiicke ~ Anlagen triebs-und leistete Die Verfiigungsbeschrankungen aus der Bestellung von Kreditsicherheiten belaufen sich
und und Geschéfts-  Anzah- auf TEUR 67.303 (2013: TEUR 88.987). Die besicherten Parteien besitzen keine Rechte, die
(in TEUR) Bauten Maschinen ausstattung lungen Gesamt  gestellten Sicherheiten zu verduBern oder weiterzuverpfénden.
ANSCHAFFUNGSKOSTEN 16. Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte
Bestand zum (in TEUR) 2014 2013
31. Dezember 2012 .................353.519  387.368 140.568 22.722 904.177  Schuldscheindarlehen 45.000 110.000
a 1 30.325 20.740  36.278 105.102  Forderungen aus Umsatzsteuer und sonstigen Steuern und Abgaben..116.872 101.029
-13.169 -9.936 -41 -25.548  Forderungen aus voraushezahlten Steuern
29.666 -4.431 -39.390 -478  vom Einkommen und Ertrag 28.695 41173
Wiéhrungsumrechnung . —15.454 —6.423 —803 -28.404  Beizulegende Zeitwerte von Devisenter aften 23.079 32.208
Anderungen im Rechnungsabgrenzungsposten 28.011 25.678
Konsolidierungskreis 50.456 19.952  17.561 183.421  Beizulegende Zeitwerte von eil Derivaten 47.647 16.396
Sonstige Anpassungen . 13.751 6.868 0 22.231  Erhaltene Wechsel 11.199 14.277

Marktwerte der Zinsswap: 20.496 10.526
Ubrige. 141.078 100.419
462.077  451.706
davon sonstige kurzfristige Forderungen 350.339 376.368
davon sonstige langfristige Forderungen............occocecininincnnns. 111.738 75.338
Die Wertberichtigungen auf die sonstigen Forderungen haben sich wie folgt entwickelt:
(in TEUR) 2014 2013
Bestand zum 1. Janner -6.427 0
Wahrungsumrechnung 8 0
Dotierung ~1.055 -1.986
Verbrauch 787 102
Aufldsung 699 625
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 -5.168
Bestand zum 31. -5.988 -6.427
17. Vorréte (in TEUR) 2014 2013
Fertige Er i 96.726 72.103
Unfertige Erzeugnisse 372.547 384.225
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 223.961 217.433
693.234 673.761

Die erfolgswirksam erfassten Betrage im Zusammenhang mit Wertberichtigungen zu Vor-
raten belaufen sich auf TEUR 629 (2013: TEUR -14.333).

Die als Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten verpféndeten Buchwerte der Vorréte belaufen sich
auf TEUR 86.836 (2013: TEUR 105.261).

18. Geleistete Anzahlungen Die in der Bilanz ausgewiesenen geleisteten Anzahlungen fiir
offene Bestellungen stehen im Zusammenhang mit noch nicht abgeschlossenen Auftragen.

19. Fertigungsauftrage (in TEUR) 2014 2013

Als Umsatzerldse ausgewiesene Auftragserlose

aus dem laufenden Projektgeschéft..............ccccooveviinninnenn..4.012.491 - 3.946.241

Bis zum Stichtag angefallene Auftragskosten und ausge-

wiesene Gewinne (abziiglich ausgewiesener Verluste) .10.232.508  9.326.011

Erhaltene An- und Teilzahlunge .10.933.918  9.897.889

Einbehalte seitens Kunden 12.970 15.117

Die Nettobetrage der Fertigungsauftrage setzen sich wie folgt zusammen:

(in TEUR) 2014 2013

Bis zum Stichtag angefallene Auftragskosten und ausge-

wiesene Gewinne (abziiglich ausgewiesener Verluste) 0.232.508  9.326.011

Abziiglich erhaltene An- und Teilzahlungen 0.933.918 -9.897.889
-701.410 -571.878

Im alsF bzw. Verbindli erfasst:

Forderungen aus realisierten Umsatzerldsen fir Projekte,

soweit sie dafiir erhaltene An- und Teilzahlungen iibersteigen..........502.183 509.534

Erhaltene An- und Teilzahlungen fiir Projekte, soweit

sie die dafiir realisierten Umsatzerldse bersteigen..................... -1.203.593 -1.081.412
-701.410 -571.878

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende tiberfallige An- und Teilzahlungen fiir Projekte:

(in TEUR) 2013

61 bis 120 Tage (iberfallig 13.244 11.427

Mehr als 120 Tage (iberfallig 76.845 46.779

90.089 58.206
Die Verfiigungsbeschra aus der E ) von Kreditsicherheiten belaufen sich

auf TEUR 81.241 (2013: TEUR 82.596). Die besicherten Parteien besitzen keine Rechte, die
gestellten Sicherheiten zu verauBern oder weiterzuverpfanden.

20. Wertpapiere des Umlaufvermégens (in TEUR) 2014 2013
ihen 0 84.073
Bankanleihen 81.839 73.941
Fonds 72.455 1.093
154.294 159.107

21. Zahlungsmittel (in TEUR) 2014 2013
Bankguthaben 381.442 492.456
Termingeldanlagen 1.075.893 735.404
1.457.335 1.227.860

22. Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschifts-
bereiche Zum 31. Dezember 2014 bestehen keine nach IFRS 5 klassifizierten, zur VerduBe-

rung langfristige Vermd te und aufgegebene Geschaftsbereiche.

23. Eigenkapital (in TEUR) 2014 2013
Grundkapital 104.000 104.000
Kapitalriicklagen 36.476 36.476
IAS 39-Riicklage -3.684 -381
Sonstige Gewinnriickl 894.232 768.099
Eigene Aktien ~32.947 -8.457
Gesamt 998.077 899.737
Nicht beherrschende Anteile 16.721 29.743
SUMME EIGENKAPITAL 1.014.798 929.480

IAS 39-Riicklage Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewegungen der direkt im Eigenka-
pital erfassten IAS 39-Riicklage:

Nicht realisierter

Gewinn/Verlust

Nicht realisierter
Gewinn/Verlust

Nicht realisierter
Gewinn/Verlust

aus Sicherungs- aus Wert-  gesamt IAS 39-
(in TEUR) geschéften papieren Riicklage
Bestand zum 31. Dezember 2012................... 0 695
Gewinne und Verluste durch
Anderungen der Zeitwerte............. -1.002 -1.320
Darauf entfallende latente Steuern ... 251 375
Ubertragung in die Gewinn-
und Verlustrechnung -175 -175
Darauf entfallende latente Steuern ... 44 44
Bestand zum 31.Dezember 2013 .... -187 -381
Gewinne und Verluste durch
Anderungen der Zeitwerte............. 552 —4.502
Darauf entfallende latente Steuern -101 1.438
Ubertragung in die Gewinn-
und Verlustrechnung..........cccccoevicinciniee =273 —54 =327
Darauf entfallende latente Steuern .................. 82 8 90
Sonstige Anf 0 -2 -2
BESTAND ZUM 31.DEZEMBER 2014.......-3.900 216 -3.684

Dividenden Fiir 2014 wird vom Vorstand eine Dividende von 1,00 EUR je im Umlauf be-
findlicher Aktie vorgeschlagen. Die Ausschiittung fiir 2013 in Hohe von TEUR 51.907,
was einer Dividende von 0,50 EUR je Aktie entspricht, wurde vom Vorstand vorgeschlagen
und in der 107. ordentlichen Hauptversammlung am 21. Mdrz 2014 beschlossen. Die Aus-
schiittung an die Aktionare erfolgte am 27. Mérz 2014.

Am 25. Februar 2015 wurde der Konzern-Abschluss nach IFRS zum 31. Dezember 2014
vom Vorstand freigegeben.

Am 19. Februar 2014 wurde der Konzern-Abschluss nach IFRS zum 31. Dezember 2013
vom Vorstand zur Vorlage an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Konzern-Abschluss wur-
de dem Aufsichtsrat und danach der Hauptversammlung vorgelegt.

Eigene Aktien Der Vorstand hat auf Basis einer Erméchtigung der Hauptversammlung und
mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktienriickkauf- und -wiederverkaufsprogramme be-
schlossen, welche den Erwerb von bis zu 10.400.000 Stiickaktien im Zeitraum 1. Oktober
2013 bis 31. Marz 2016 ermdglichen.

2014 wurden 672.000 Stiickaktien zu einem Durchschnittspreis von EUR 41,97 je Aktie zu-
riickgekauft. 76.000 Stiickaktien wurden zu einem Preis von EUR 23,18 je Aktie an berech-
tigte Fihrungskrafte im Rahmen des Aktienoptionsprogramms fiir Fiihrungskrafte wieder
verkauft sowie 9.886 Aktien im Zuge von Mitarbeiterbeteiligungsaktionen an Mitarbeiter von
ANDRITZ abgegeben. Zum 31. Dezember 2014 hat die Gesellschaft 803.107 eigene Aktien
mit einem Marktwert von TEUR 36.694 gehalten. Es ist vorgesehen, diese Aktien fiir die Be-
dienung der Optionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms fiir Fiihrungskrafte und fiir
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme zu verwenden.

Folgende Tabelle stellt die Entwicklung der Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile dar:

Im Umlauf
Eigene  befindliche
(in TEUR) Stiickaktien Aktien Aktien
Bestand zum 31. Dezember 2012 .....................104.000.000  739.254 103.260.746
Erwerb eigener Aktien 0 433.600 -433.600
Bedienung von Aktienoptionen und
Mitarbeiterbeteili ogrammen 0 -955.861 955.861
Bestand zum 31.Dezember 2013 ......................104.000.000 216.993 103.783.007
Erwerb eigener Aktien 0 672.000 -672.000
Bedienung von Aktienoptionen und
Mitarbeiterbeteili ogrammen 0 -85.886 85.886
Bestand zum 31.Dezember 2014 ... .......104,000.000 803.107 103.196.893
i i fiir Fiihrungskréfte Aufgrund des Umstands, dass die Aktien-

optionspléne keine Abgeltung in Form eines Barausgleichs vorsehen, wird der daraus re-
sultierende Aufwand entsprechend den internationalen Rechnungslegungsvorschriften
direkt im Eigenkapital erfasst.

2010 wurden 2.066.000 Optionen gewéhrt. Der beizulegende Zeitwert der Optionen zum
Zeitpunkt der Gewdhrung betragt insgesamt TEUR 8.362, wobei 2014 kein Aufwand mehr
erfasst wurde.

2012 wurden 2.146.000 Optionen gewéhrt. Der beizulegende Zeitwert der Optionen zum
Zeitpunkt der Gewdhrung betrdgt insgesamt TEUR 13.553, davon wurden 2014 anteilig
TEUR 4.518 als Aufwand erfasst.

Des Weiteren wurden 2014 1.012.500 Optionen gewéhrt. Der beizulegende Zeitwert der Op-
tion zum Zeitpunkt der Gewdhrung betragt insgesamt TEUR 8.159, davon wurden 2014 an-
teilig TEUR 1.586 als Aufwand erfasst.

Zusammenfassend entwickelten sich die Aktienoptionsprogramme in den Geschaftsjahren
2014 und 2013 wie folgt:

2014 2013

Anzahl der Durchschnittlicher Anzahl der Durchschnittlicher

Options-  Ausiibungspreis ~ Options-  Ausiibungspreis

rechte je Stiick (in EUR) rechte je Stiick (in EUR)

Bestand zum 1. Janner ..2.215.000 36,07 4.045.000 30,59

Gewahrte Optionen.... .012.500 44,42 0 0

Ausgeiibte Optionen . ..=76.000 23,18 -1.722.000 23,18
Verfallene und

verwirkte Optionen ............—84.000 35,15 -108.000 36,50

Bestand zum
31. Dezember 2014........3.067.500 39,17 2.215.000 36,07
Ausiibbar am Jahresende .....84.000 23,18 172.000 23,18

Nicht beherrschende Anteile Unter dieser Position ist der Anteilsbesitz Dritter an den
Konzern-Gesellschaften erfasst.

Die nachfolgende Ubersicht enthalt Angaben zu jenen Tochterunternehmen von ANDRITZ,
an denen nicht beherrschende Anteile bestehen:

Tochterunternehmen Firmensitz ~ Beteiligungs- Auf nicht be- Kumulierte
und Stimm- herrschende nicht
rechisquote der Anteile ent- beherr-
nicht beherr- fallender schende
schenden Anteile Gewinn Anteile
2014 2013 2014 2013 2014 2013
ANDRITZ-Wolfens-
berger Special Alloy ~ Foshan,
Foundry Co. Ltd. China 5,00% 5,00% -72 47 330 -235
PT. ANDRITZ HYDRO Jakarta,
Indonesien 49,00% 49,00% 552 1106 1.099 1.389
ANDRITZ HYDRO Araraquara,
Inepar do Brasil S/A  Brasilien 25,67% 50,00% -2.738 -11.144 -1.499 10.144
ANDRITZ HYDRO Hammer-
Hammerfest AS fest,
Norwegen 40,12% 40,57% 436 53 8.172 7.296



ANDRITZ HYDRO Glasgow,

Hammerfest GroB-

(UK) Limited britannien 40,12% 40,57%  -455 -3.335 —11.300 —10.241
Shanghai Shende Shanghai,

Machinery Co. Ltd. China 20,00% 20,00% 1 -80 1.681 1.506

Schuler Aktiengesell-  Goppingen,

schaft (Teilkonzern) Deutschland 3,38% 30 18.898 19.884
GESAMT 16.721 29.743
Der Anteil des Eigenkapitals und des Ergebnisses, der auf nicht beherrschende Anteile ent-
fallt, ist in der Konzern-Bilanz und der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung sowie im
sonstigen Ergebnis gesondert ausgewiesen. Die Erwerbsmethode wurde bei allen erwor-
benen Unternehmen angewandt. Unternehmen, die wéahrend des Jahres gekauft oder ver-
kauft wurden, sind im Konzern-Abschluss ab dem Stichtag des Kaufs oder bis zum Zeit-
punkt ihres Verkaufs beriicksichtigt.

Die zusammenfassenden Finanzinformationen der Tochterunternehmen mit signifikanten
nicht beherrschenden Anteilen stellen sich wie folgt dar:

3,98% 1.378

2014 (in TEUR) ANDRITZ ANDRITZ ANDRITZ Schuler
HYDRO  HYDRO  HYDRO Aktienge-
Inepardo Hammer- Hammer- sellschaft
Brasil S/A fest fest (UK) Teil-
AS  Limited (konzern)
Kurzfristige Vermdgenswerte .. 29.221 5450  841.357
Langfristige Vermdgenswert 8 946  400.998
Kurzfristige Schulden -7.680 -36.323 -573.477
Langfristige Schulde 0 -2.348 -297.000
Minderheiten Teilkonzern. -6.297
NETTOVERMOGEN.............cccoooovvvviiraccrnnriinrnns 34.067 21.549 -32.274 365.580
BETEILIGUNGS- UND STIMM-
RECHTSQUOTE DER NICHT
BEHERRSCHENDEN ANTEILE.......................25,67%  40,12%  40,12% 3,38%
BUCHWERT DER NICHT
BEHERRSCHENDEN ANTEILE* 8.644 —12.947 18.647
UMSATZERLOSE 0 711 1.178.495
Gewinn/Verlust. 1.087 ~77 32.985
onstiges Ergebni 0 0 -13.147
GESAMTERGEBNIS.. 1.087 -7 19.838
Davon entfallen auf:
Gesellschafter der Muttergesellschaf 651 —46 19.168
Nicht beherrschende Anteilsinhaber .. 436 =31 670
DIVIDENDENZAHLUNG AN NICHT
BEHERRSCHENDE ANTEILSINHABER...................... 0 0 0 -195
Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit...... -1.500 3192 152.058
Cashflow aus Investitionstatigkeit 0 -5 20712
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit .22.051 1.309 4 195
GESAMT -309 -191 3.190  131.541

*Der Anteil der Minderheiten in der Schuler Aktiengesellschaft (Teilkonzern) in Hohe von
TEUR 6.297 ist im Buchwert der nicht beherrschenden Anteile inkludiert.

2013 (in TEUR) ANDRITZ ANDRITZ ANDRITZ Schuler
HYDRO HYDRO  HYDRO Aktienge-
Inepardo Hammer- Hammer- sellschaft
Brasil $/A fest fest (UK) Teil-
AS  Limited (konzern)
Kurzfristige Vermd te 28.853 306  734.755
Langfristige Vermdgenswerte 15 2.306  445.360
Kurzfristige Schulden -7.972 -29.838 -559.330
Langfristige Schuldel —1.748 -2.851 -262.822
Minderheiten Teilkonzern. -5.599
NETTOVERMOGEN 19.147 -30.078  352.363
BETEILIGUNGS- UND STIMM-
RECHTSQUOTE DER NICHT
BEHERRSCHENDEN ANTEILE.......................50,00%  40,57%  40,57% 3,98%
BUCHWERT DER NICHT
BEHERRSCHENDEN ANTEILE* ... .11.902 7.768 -12.203 19.633
UMSATZERLOSE 17.951 0 57  966.693
Gewinn/Verlust. 22.288 130 -7.215 -4.756
Sonstiges Ergebni 0 0 0 -6.284
GESAMTERGEBNIS..............coocvviriniins -22.288 130 -7.215 -11.040
Davon entfallen auf:
Gesellschafter der Muttergesellschaft. 77 -4.288  -10.600
Nicht beherrschende Anteilsinhaber . 53 -2.927 -440
DIVIDENDENZAHLUNG AN NICHT
BEHERRSCHENDE ANTEILSINHABER...................... 0 0 -192
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit . —1.434 50 80.143
Cashflow aus Investitionstatigkeit ... 0 -5 -27.310
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 228 -4 -24.855
GESAMT 1172 -1.207 41 27.978

*Der Anteil der Minderheiten in der Schuler Aktiengesellschaft (Teilkonzern) in Hohe von
TEUR 5.599 ist im Buchwert der nicht beherrschenden Anteile inkludiert.

Anderungen an der Beteiligungsquote von nicht beherrschenden Anteilen Nach Erlangung
der Beherrschung am Schuler-Konzern im Februar 2013 erwarb ANDRITZ im Geschaftsjahr
zusétzliche Anteile in Hohe von 0,6045%. AuBerdem wurden im Geschéftsjahr Anteile in
Hohe von 0,4543% jeweils an der ANDRITZ HYDRO Hammerfest AS und der ANDRITZ HY-

Versicherungsmathematische Gewinne
(-) und Verluste (+) aus der Verdnderung

erfahri bedi Anpassungen 288 4.240 -391 4137
Gezahlte Leistungen ......... -11.949 -2.614 25475
Beitrage der Planteilnehmer . 3.241 0 5.753
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand -3.373 =511 -3.884
Auswirkungen von Plankiirzungen

und -abgeltungen 0 44 44
Sonstige Anderungen .. 0 0 805
Anderungen im Konsolld\erungskrel 4.024 20.283 24.307
Barwert der leistungsorientierten

Zusagen zum 31. Dezember. .268.604 190.948  84.819 544.370
Zeitwert des Planvermégens —-48.688 -168.481 -66.631 —-283.800
Kiirzung des Vermdgenswert: A1 0 0 1
Rii zum 31. 220027 22467 18.188  260.681

Bei der sonstigen Anderung in Héhe von TEUR 805 handelt es sich um die Neubewertung
geman IFRS 3 aus der endgiiltigen Bewertung des Erwerbs der Modul Systeme Enginee-
ring AG, Deutschland (inklusive Tochtergesellschaften). Dariiber hinaus wurden zusétz-
lich TEUR 288 als sonstige Anderung beim Planvermégen erfasst. In Summe ergibt sich
dadurch eine Riickstellungsanpassung in Hohe von TEUR 577.

Deutsch-

_land und
2013 (in TEUR) Osterreich  Schweiz Sonstige ~ Gesamt
Barwert der leistungsorientierten
Zusagen zum 1. Jénner 84.820 110.022  63.883 258.725
Wéhrungsumrechnung. .—56 —2.070 -5.038 —7.164
Laufende Dienstzeitaufwendungen 2.628 4.796 722 8.146
Zinsaufwand aus Verpflichtungen...................6.714 2.300 2.389 11.403
Versicherungsmathematische Gewinne
(-) und Verluste (+) aus der Veranderung
demographischer Annahmen .0 0 1177 1177
Versicherungsmathematische
(-) und Verluste (+) aus der Veranderung
finanzieller Annahmen ..........c..cccoooocvvircnnnn -1286 5589 5659 -12.534
Versicherungsmathematische Gewinne
(-) und Verluste (+) aus der Veranderung
erfahrungsbedingter Anpassungen -1.469 782 -1.201
Gezahlte Leistungen ......... —6.945 -1.861 -18.867
Beitrége der Planteilnehmer . 2.686 0 4.564
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand -1.117 -40 1.100
Auswirkungen von Plankiirzungen
und -abgeltungen ... 0 -2283 —2.330
Sonstige Anderungen 53.461 236 53.697
Anderungen im Konsolidierungskrei 0 0 130514
Barwert der leistungsorientierten
Zusagen zum 31. Dezember. 156.075  54.308  427.230
Zeitwert des Planvermdgens -154.730 -44.732 -245.588
Kiirzung des Vermdg t 649 1.063 0 1.712
Rii zum 31. 171.370 2.408 9.576  183.354

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflichtung belduft sich
zum 31. Dezember 2014 fiir Deutschland und Osterreich auf 12,96 Jahre (2013: 11,96 Jahre),
fiir die Schweiz auf 16,84 Jahre (2013: 18,90 Jahre) und fir Sonstige auf 10,36 Jahre (2013:
7,34 Jahre). Insgesamt belduft sich die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungs-
orientierten Verpflichtungen zum 31. Dezember 2014 auf 13,11 Jahre (2013: 12,60 Jahre).
Die folgenden Aufstellungen leiten den Zeitwert des Planvermégens iiber:

Deutsch-

land und
2014 (in TEUR) Osterreich  Schweiz Sonstige  Gesamt
Zeitwert des Planvermdgens
zum 1. Janner...........ccovvvcciocncnniieneen 46,126 154,730 44.732  245.588
Wahrungsumrechnung 59 3.393 2.048 5.500
Zinsertrag 1.660 3.398 2.067 7.125
Ertrdge aus Planvermdgen (ohne Zinsertrage) ..2.296 6.912 4138 13.346
Beitrdge des Arbeitgebers. 474 4.701 1.657 8.832
Beitrage der Planteilnehmer . 3.242 0 3.245
Gezahlte Leistungen ......... -11.949  -2.531 -18.638
Auswirkungen von Plankiirzungen
und -abgeltungen 0 0 0
Sonstige Anderungen 0 -25 203
Anderungen im Konsolidierungskrei 4.055  14.544 18.599
Zeitwert des Planvermdgens
zum 31. [ 48.688 168.482  66.630  283.300

Die sonstige Anderung 2014 resultiert gemaB IFRS 3 aus der endgiiltigen Bewertung des

Erwerbs der Modul Systeme Engineering AG, D d (inklusive Tochter 1).
Deutsch-
_land und
2013 (in TEUR) Osterreich  Schweiz Sonstige ~ Gesamt
Zeitwert des Planvermdgens
zum 1. Jénner........... 14.644  100.681 43.146  158.471
Wéhrungsumrechnung. .—20 -1.523 -3.880 -5.423
Zinsertrag 1.486 2139 1.669 5.294
Ertrdge aus Planvermdgen (ohne Zinsertrége) .....292 -529 2411 2174
Beitrage des Arbeitgebers. .077 4.526 3.360 8.963

Die vorliegende Sensitivitd dirfte nicht repré iv fir die tatsdchliche Veran-
derung der leistungsorientierten Verpflichtung sein, da es als unwahrscheinlich anzusehen
ist, dass Abweichungen von den getroffenen Annahmen isoliert voneinander auftreten, da
die Annahmen teilweise zueinander in Beziehung stehen.
Abfertigungsverpflichtungen Geman 1AS 19.138 unterbleibt eine Aufgliederung der Abfer-
tigungsverpflichtungen nach den unterschiedlichen geografischen Standorten, da diese im
Wesentlichen auf Deutschland und Osterreich entfallen.

Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der leistungsorientierten Zusagen von 1. Jan-
ner bis 31. Dezember 2014 und 2013:

(in TEUR) 2014 2013
Barwert der leistungsorientierten Zusagen zum 1. Janner-.............91.088 86.100
Wahrungsumrechnung 183 —205
Laufende Dienstzeitaufwendungen 2.733 3.183
Zinsaufwand aus Verpflichtungen 3.065 3.196
Versicherungsmathematische Gewinne (-) und Verluste (+) aus
der Verdnderung demographischer ANNahmen ...............cccccoeuvvencennns -90 -62
Versicherungsmathematische Gewinne (-) und Verluste (+) aus
der Veranderung finanzieller Annahmen... v 10,975 2.770
Versicherungsmathematische Gewinne (- ) und Ver\uste ( )aus
der Verdnderung erfahrungsbedingter Anpassungen ........................—3.418 1.976
Gezahlte Leistungen -4.858 -5.870
Auswirkungen von Plankiirzungen und -abgel 0 0
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 0
Barwert der leistungsorientierten Zusagen zum 31. Dezember.......99.678 91.088
Zeltwen des Planvermdgens -1.296 -999
zum 31. 98.382 90.089
Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der | rientierten Verp belduft
sich zum 31. Dezember 2014 auf 11,5 Jahre (2013: 13,1 Jahre).
Die folgende Aufstellung leitet den Zeitwert des Planvermdgens iiber:
(in TEUR) 2014 2013
Zeitwert des F zum 1. Jénner 999 837
Wahrungsumrechnung 124 -160
Zinsertrag 100 70
Ertrége aus Planvermogen (0hNe ZiNSErtrage) .......coovwurveercerecrcnrrrnnas -31 1"
Beitrége des Arb 148 198
Beitrdge der Planteilnehmer 0 0
Gezahlte Leistungen -44 -59
Auswirkungen von Plankiirzungen und -ab 0 0
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 102
Zeitwert des F ] zum 31. 1.296 999
Die Veranlagung des Planvermégens stellt sich wie folgt dar:
(in TEUR) 2014 2013
i i 129
davon an einem aktiven Markt notiert 0 129
Schuldinstrumente 1.009 824
davon an einem aktiven Markt notiert 0 0
0 0
davon an einem aktiven Markt notiert 0 0
i (] 287 46
davon an einem aktiven Markt notiert 91 46
1.296 999
Die Aufwendungen fiir Abfertigungen bestehen aus:
(in TEUR) 2014 2013
Laufende Dienst endungen 2.733 3.183
Auswirkungen von Plankiirzungen und -abgel 0 0
2.733 3.183
Zahlungen an beitragsorientierte PIANe...........cccccococieniniciicninie.2.490 35.600
5.223 38.783
Der Finanzierungsstatus hat sich wie folgt entwickelt:
(in TEUR) 2013 2012 2011 2010
Barwert der leistungs-
orientierten Zusagen .............................99.678 ~ 91.088  86.100 78.571  74.596
Zeitwert des Planvermdgens.....................1.296 999 837 716 660
Nicht durch Planvermégen
gedeckte Verpflichtung ........................98.382  90.089 85.263 77.855 73.936

Die grundsatzlichen Annahmen zur versicherungsmathematischen Berechnung sind die
gleichen wie bei der Berechnung der Pensionsverpflichtungen.
Ermessensheurteilungen und zukunftshezogene Annahmen Der Bewertung der bestehen-
den Abfertigungsriickstellungen liegen Annahmen zum Abzinsungsfaktor, zum Pensions-
antrittsalter, zur Lebenserwartung und zu kiinftigen Gehaltserhdhungen zugrunde.
Elne Anderung des Abzinsungsfaktors um +/-0,5 Prozentpunkte sowie eine Anderung der

igerung um +/~0,5 Prc te hétte bei Glei iben aller {ibrigen Parame-
ter folgende Auswirkungen auf den Barwert der Abfertigungsverpflichtung.
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derivativen Finanzinstrumenten, die in ein Hedge Accounting einbezogen sind, vergleiche
dazu die Ausfiihrungen unter ,,Forderungen und sonstige Vermdgenswerte*.

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Langfristige sonstige Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten ber einem Jahr ent-
sprechen den Barwenen unter Beriicksichtigung der aktuellen Zinsparameter.

b zuf nach Kategorien Die nachfolgende Tabelle zeigt
eine Zuordnung der finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zu den IFRS-Kate-
gorien sowie zu den drei Stufen der Fair-Value-Hierarchie. Diese unterscheidet Fair Values
nach Bedeutung der in die Bewertung einbezogenen Inputparameter und verdeutlicht, inwie-
fern beobachtbare Marktdaten bei der Ermittiung des beizulegenden Zeitwerts verfiigbar sind.
Die Stufen der Fair-Value-Hierarchie und ihre Anwendung auf Vermégenswerte und Ver-
bindlichkeiten sind im Folgenden beschrieben:

Stufe 1: Notierte Marktpreise fiir identische Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten an
aktiven Markten.

Stufe 2: Andere Informationen als notierte Marktpreise, die direkt (z. B. Preise) oder indi-
rekt (z. B. abgeleitet aus Preisen) beobachtbar sind.

Stufe 3: Informationen fir Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf beob-
achtbaren Marktdaten basieren.

Fiir Finanzmittel, kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Forderungen, kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Verbindlichkeiten ist aufgrund der kurzen Restlaufzeit der Buchwert als realistische
Schatzung des beizulegenden Zeitwerts anzunehmen.

Jene Finanzinstrumente fiir die weder liquide Mérkte vorliegen noch fiir die Bewertungs-
modelle relevanten Faktoren auf beobachtbaren Marktdaten basieren, wurden in der fol-
genden Tabelle in der Stufe 3 dargestellt.

Die dazu gehérenden Tabellen sind am Ende des Konzernabschlusses dargestellt.
Innerhalb der Berichtsperiode sind keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzin-
strumente zwischen den Hierarchiestufen transferiert worden.

Die in Stufe 3 gegliederten Anteile an nicht konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten bewertet, da deren beizulegender Zeitwert
nicht verldsslich bestimmbar ist. R

¢) Fair Value Hedges Zur Sicherung der Anderung im beizulegenden Zeitwert emittierter
Anleihen aufgrund von Zinsdnderungen setzt der Konzern Zinsswaps ein. Wenn die Siche-
rung als effektiv betrachtet werden kann, wird der Buchwert der Anleihen um die Anderung
des beizulegenden Zeitwerts angepasst, die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufiihren
sind.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die ergebniswirksam erfassten Anderungen von Grundge-
schaften und Sicherungsinstrumenten in Fair-Value-Hedge-Beziehungen:

(in TEUR) 2014 2013
Aus abgesicherten Grundgeschaften ... -10.311 17.595
Aus Sicherungsinstrumenten 9.970 -18.011
Verluste im Ergebnis erfasst -3M -416

Der Bestand der Anleihen (abgesicherten Grundgeschafte) entwickelte sich wie folgt:

(in TEUR) 2014 2013
Bestand zum 1. Jénner 510.658 711.753
Gewinne (-)/Verluste (+) im Ergebnis erfasst............cccccovvicicnns 10.311 -17.595
Emission 0 0
Tilgungen 0 -183.500

Bestand zum 31. . 520.969  510.658
d) Cashflow-Hedges Die folgende Tabelle stellt die Uberleitung der Riicklage fiir Cashflow-
Hedges im Eigenkapital dar:

(in TEUR) Cashflow-Hedge Riicklage
Bestand zum 31. 2012 0
Gewinne und Verluste durch Anderungen der ZEitWerte ...........ocvvveerreriereeiseieninns -318
Darauf entfallende latente Steuern 124
Ubertragung in die Gewinn- und Verlustrechnung 0
Darauf entfallende latente Steuern 0
Bestand zum 31 2013 -194
Verluste durch Anderungen der Zeitwerte -5.054
Darauf entfallende latente Steuern 1.539
Ubertragung in die Gewinn- und Verlustrechnung -273

Darauf entfallende latente Steuern 82
BESTAND ZUM 31.DEZEMBER 2014 -3.900
Wertédnderungen, die die effektiven Teile der Sicherungsbeziehungen darstellen und im Ei-
genkapital (IAS 39-Riicklage) erfasst wurden, sind in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
ausgewiesen. Bei Realisierung des Grundgeschéfts werden die im Eigenkapital kumulierten
Effekte erfolgswirksam aufgelést und in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Umsatz-
erlésen oder Materialaufwendungen (Devisenderivate) bzw. in den sonstigen Ertrdgen oder
sonstigen Aufwendungen (Zinsderivate) erfasst.

e) Derivative Finanzgeschifte Die beizulegenden Zeitwerte fir Devisentermingeschafte
und eingebettete Derivate werden auf Basis der Terminkurse zum Bilanzstichtag ermittelt.
Das eigene Kreditrisiko als auch das Kreditrisiko des Vertragspartners wurden in die Fair-
Value-Bewertung einbezogen.

Die derivativen Finanzgeschéfte — gegliedert nach Restlaufzenen stellen SIC|‘I wie folgt dar:

Sensitivitit Sensitivitit Sensitivitit Sensitivitit 2074 te I
(in TEUR) +0,5% -0,5% +0,5% -05% unter  mehr als Zeitwert
Abzinsungsfaktor ..... ..—4631 5027  —4.025 4587 (inTEUR) 1Jahr  1Jahr  Gesamt positiv  negativ
G héhungen 4916 -4.554 4.542 -4013  Zinssatzhezogene
Die vorliegende Sensit yse dirfte nicht repré iv fiir die tatséchliche Veran- ifte
derung der leistungsorientierten Verpflichtung sein, da es als unwahrscheinlich anzusehen ~ ZINSSWaps.... +150.000  350.000  500.000  20.496 0
ist, dass Abweichungen von den getroffenen Annahmen isoliert voneinander auftreten, da Fremﬂwahrungsbezngene
die Annahmen teilweise zueinander in Beziehung stehen. Ten_mngesnhaﬂe N
27. Sonstige Verbindlichkeiten (in TEUR) 2014 2013 Dpwsentermlngqschaﬂe 466.345 475229 1941574  23.079 -76.815
Ausstehende Rechnungen fiir auftragsbezogene Kosten 570.853 Eingebettete Derivate .387.363  76.158  463.521  47.647 -15.801
Urlaubsverpflichtungen und sonstige Personalverbindlichkeiten...... 200,830 e 853.708  551.387 2.405.095 70.726 -92.616
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer Sonstige Termingeschatte
und sonstigen Steuern und ADGADEN..............ovvveereceeeerecccccccceeerrnnes 45422  Warentermingeschafte..... ..4.871 627 5.498 190 -48
Verbindlichkeiten aus Provisionen 24999 GESAML ..o 2 008 579  902.014 2.910.593 91.412 -92.664
Beizulegende Zeitwerte von Devisenter haften 20635 2013 © "
Beizulegende Zeitwerte von eingeb Derivaten 18103 unter  mehr als Zeitwert
Rechnungsabgrenzungsposten 12.756  (in TEUR) 1Jahr 1 Jahr Gesamt  positiv  negativ
Ubrige 135860  116.678 Zinssatzhezogene
1107127 1.011.499 Termingeschafte
davon sonstige kurzIristige Verbindlichkeiten... ..1.047.217 957125  Zinsswaps.... ...1.765  500.000  501.765  10.526 -38
davon sonstige langfristige Verbi ) 59.910 54.374 Fremﬂwahrungsbezugene
1.107.127 1.011.499 Termingeschafte
Der Buchwert der sonstigen Verbindlichkeiten entspricht im Wesentlichen dem beizule-  Devisentermingeschafte .009.532 515631 1.525.163  32.208 -22.635
genden Zeitwert. Eingebettete Derivate 282.053  213.478 495532 16.396 -18.103
K) ERLAUTERUNGEN ZUM CASHFLOW-STATEMENT 291.585 729.109 2.020.695 48.604 -40.739
Cashflows aus Unternehmensakquisitionen:* S\Ioz::?r:tg;;?:;e::cg:sn fte 2869 704 573 ” 168
(i TEUR) Geschafsherelch  Gesam  Gesam!  Gesamt.. 17298219 1220813 2.528.033 59.151 -40.945
Immaterielle Vermogenswerte...............................752 8.628 9.380 282.126 Die beizulegenden Zeitwerte der Devisentermingeschéfte gegliedert nach Transaktions-
ac 2138 18008 20146 178.868 Wahrung sind wie folgt:

Vorrite 7128 7128 170854 (in TEUR) unter 1Jahr  mehrals 1 Jahr Gesamt2014 Gesamt 2013
Forderungen 10.935 10.035 272.235 Amerikanischer Dollar........... -36.042 -13.490 -49.532 2912
Verbindlichkeiten... 00448 -22.612 —739.824 Schweizer Franken 226 =217 —443 -2.529
Nicht verzinsliches Nettovermagen 24.251  24.977 164.259 EUrO.. ~2.946 -1.685 -4.631 5.997
Wertpapiere des Umlaufvermogens. 0 0 0 Andere Wahrungen 795 -926 869 3.191

i ‘ 34 1806 342317 37.419 -16.318  -53.737 9.571
Finanzanlagevermogen . 0 0 2.992 Die beizulegenden Zeitwerte der eingebetteten Derivate gegliedert nach Transaktionswéh-
Finanzverbindlichkeiten -89 -89 —109.970 rung sind wie folgt:
Firmenwerte 729 8.074 8.803 222833 (in TLfUR unter 1 Jahr ~ mehr als 1 Jahr Gesamt 2014 Gesamt 2013
Nicht beherrschende Anteile 0 0 0 -34.008 12.393 33.518 -5.621
Kaufpreis gesamt 32.270  35.497 588.423 151 495 3.082
In bar entrichteter Kaufpreis -35.497 -431.173 —789 -2.382 754
Erworbene Zahlungsmittel 1.806 342.316 17 214 77
Netto-Cashflow -33.691 -88.857 - 20 l'l73 11.772 31.845 _ __—1.7[]_8
Verbindlichkeiten aus f) Angaben zur Saldierung gemas IFRS 7 In der folgenden Tabelle werden die Betrage, die
nicht b Kaufpreis 0 0 0 -4.44p 9emaB IAS 32 in der Bilanz saldiert wurden, sowie potenzielle Effekte von Master Netting
Beizulegender Zeitwert A_greements oder dhnlichen Vereinbarungen dargestellt.
zuvor Anteile 0 0 0 -152.804 (inTEUR) 2014 . 2013 ]
Nicht in bar entrichteter Kaufpreis.........................0 0 0 -157.250 Derivate . positiv. negativ  positiv.  negativ
* Bewertet zu Transaktionskursen. Bruttobetrdge vor Aufrechnung 91.412 -92.664 59.151 -40.945
Die erstmalige Einbeziehung der in 2014 erworbenen Unternehmen erfolgt auf Basis vor- ~ Aufgerechnete Bruttobetrage............ ] 0 0 0
laufiger Werte. Die endgiiltige Feststellung der im Cashflow aus dem Erwerb von Tochter-  Nettobetrdge ausgewiesen in der Bilanz.......... 91.412 -92.664 59.151 -40.945
gesellschaften angegebenen Bilanzpositionen erfolgt gemaB den Bestimmungen filr die Erst- Qi”ed;i?h??:ggfé??ﬂﬁ;‘;’;"g‘;‘:ggﬁg:{m’:&en s 168 5168 2708 2708
konsolidierung des IFRS 3 (iiberarbeitet) ,Unternehmenszusammenschliisse*. NETTOBETRAGE .. B6204 G749 56443 38237

L) BERICHTERSTATTUNG ZU FINANZINSTRUMENTEN

a) Beizulegende Zeitwerte (Fair Value) der Finanzinstrumente Der beizulegende Zeitwert
(Fair Value) ist jener Betrag, zu dem Finanzinstrumente zwischen sachversténdigen,
vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéftspartnern verkauft oder gekauft
werden kénnen

DRO Hammerfest (UK) Limited erworben. Dadurch erhdhte sich der Beteiligungsansatz auf ~ Beitrége der Planteilnehmer . 2.686 0 2.686
jeweils 59,88% (2013: 59,43%). Im Geschéftsjahr 2014 wurde bei ANDRITZ HYDRO Ine-  Gezahlte Leistungen ..... -6.945 1976  -11.408
par eine Kapitalerhohung im AusmaB von TEUR 18.600 durchgefiihrt an der der brasilia- ~ Auswirkungen von Plan
nische Minderheitsaktionar nicht teilgenommen hat, wodurch sich der Anteil von ANDRITZ  und -abgeltungen 0 0 0
von 50,0004% auf 74,33% erhohte. Die ANDRITZ-GRUPPE erfasste diese Anderungen der ~ Sonstige Anderungen ... 53.697 0 53.697
Betelllgungsquote als Elgenkapltaltransaktlon Anderungen im Konsolld\erungskrel 134 0 0 31.134
ben zum Kapii ANDRITZ ist einem starken Finanzprofil ~ Zeitwert des Planvermdgens
verpflichtet, das durch eine konservative Kapitalstruktur geprégt ist und eine finanzielle Fle- ~ zum 31. D 46.126 154.732  44.730  245.588
xibilitat ermoglicht. Das Eigenkapital und die Bilanzsumme betrugen zum 31. Dezember  Die Veranlagung des Planvermégens stellt sich wie folgt dar:
2014 und 2013: Deutsch-
(in TEUR) 2014 2013 land und
Summe Eigenkapital 1.014.798  929.480 2014 (in TEUR) Osterreich  Schweiz Sonstige  Gesamt
E italquote 17,0% 16,7% Ei italinstrumente 6.286  32.270  20.230  58.786
Bilanzsumme 5.967.625 5.571.395  gavon an einem aktiven Markt notiert 32270 20230  58.716
ANDRITZ unterliegt keinen satzungsmaBigen Kapitalerfordernissen. Die Gesellschaft hat ~ Schuldinstrumente ... 74.869 29.903 115.042
Verpflichtungen zur VerduBerung oder sonstigen Ausgabe von Aktien im Zusammenhang  davon an einem akt|ven Markt notle 74.869 29.903  114.005
mit bestehenden aktienbasierten Vergiitungsplénen. In den vergangenen Jahren wurden die 38.603 0 39.233
Verpflichtungen aus der aktienbasierten Vergiitung tiberwiegend durch den Riickkauf von  davon an einem aktiven Marktnotien... 4156 0 4156
eigenen Aktien erfilllt. ige Vermd 22.738  16.498  70.739
Ziel des Kapitalmanagements ist einerseits, den Fortbestand (,,going concern®) der Konzern-  davon an einem aktiven Markt notiert 19.211 9.609 29.549
Gesellschaften sicherzustellen und andererseits, die Rendite der Aktionare durch Optimie- 168.480  66.631  283.800
rung des Eigen- und Fremdkapitaleinsatzes zu maximieren. Zur Absicherung der finanziel-
len Stabilitdt wurden in der Vergangenheit Anleihen platziert, welche auch die Basis fir wei-
teres Wachstum der ANDRITZ-GRUPPE darstellen. Die Kapitalstruktur besteht aus Fi- 2013 (in TEUR) Schweiz Sonstige Gesamt
nanzschulden, Zahlungsmitteln und Eigenkapital, das den Aktiondren der Mutter lIsct i italinstrumente 6.079  30.448  19.149 55.676
zurechenbar ist und Grundkapital, Kapitalriicklagen sowie Gewinnriicklagen umfasst. davon an einem aktiven Markt notie! 30.448 19.149 55.476
Die Kapitalstruktur wird laufend iiberwacht. Dabei werden die Kapitalkosten und die Risiken,  Schuldinstrumente ... . . 71.538 15.789 95.401
welche mit jeder Art von Kapital verbunden sind, beriicksichtigt. Die Gruppe wird auch wei-  davon an einem akt|ven Markt notlen.......,......“ X 71.538 15.789 95.401
terhin die Kapitalstruktur optimieren, indem sie Dividender hiittungen, Neuer 1 35.312 0 35.993
und Aktienriickkaufe sowie die Aufnahme und Tilgung von Schulden vornehmen wird. davon an einem aktiven Markt notiert 2914 0 2.914
Die Strategie der Gruppe wurde gegentiber 2013 nicht verandert. ige Vermo 17.433 9.794 58.518
24. Restlaufzeiten der Finanzverbindlichkeiten davon an einem aktiven Markt notiert.. 14.102 3432 17917
2014 Rest_- Resl_- Res!- 154.731 44.732  245.588
Rest-  laufzeit laufzeit ~laufzeit ~Rest- Der 2014 realisierte Veranl winn des Planvermégens betrug 7,02%
laufzeit zwischen zwischen zwischen laufzeit (2013: Veranlagungsgewinn von 3,18%).
kleiner 1und3 4und12 1und5 iiber5 i i .
(in TEUR) 1Monat Monaten Monaten  Jahren  Jahre Gesamt 2': ;;Ezl)(ansaufwendungen bestehen aus: 2014 2013
Anleihen reereereenn0 150,839 0 370.130 0 520.969 | aufende Dienstzeitaufwendungen 8.873 8.146
Bank- und sonstige Nachzuverrechnender Dienst -3.884 1.100
Finanzverbindlichkeiten......3.401 31.457 41.049 38448  6.355 120.710 Auswirkungen von Plankiirzungen und abgeltungen ................................ 44 -2.330
Verpflichtungen aus 5.033 6.916
Finanzierungsleasing...............58 138 606 2.639 11.925 15.366 i ianti line 30.88
.......................................... 3459 162434  41.655 411217 18.280 G57.0d5 o unoen an beitragsorientirtc P el
2013 Rest- Rest- Rest- Grundsétzliche versicherungsmathematische Annahmen zur Berechnung der Pensions-
Rest-  laufzeit  laufzeit laufzeit  Rest- verpflichtungen zum 31. Dezember 2014 und 2013 der wesentlichen Konzern-Unterneh-
laufzeit zwischen zwischen zwischen laufzeit men sind wie folgt:
kieiner ~ 1und3 4und12 1und5 iber5 2014 (in %) Deutschland und Osterreich ~ Schweiz ~ Sonstige
(in TEUR) 1Monat Monaten Monaten  Jahren  Jahre Gesamt Apgi faktor 1,95 1,26 3,54
Anleihen... JRORR 0 0 156.566 354.092 510.658 @ héhungen 2,31 1,00 1,62
Bank- und SUHSUQE Erhéhungen bei Pensionsbeziigen ... 1,96 0,00 0,30
Finanzverbindlichkeiten......5.665 24486 32853 38.020 6.463 107.487 2013 (in %) D sterreich ~ Schweiz i
Verpflichtungen aus Abzi e 3,50 2,26 4,05
Finanzierungsleasing 205 684 2.779 12.545 16.286  Gehaltserhohungen 2,50 0,98 2,55
24.691 33.537 197.365 373.100 634.431  Erhghungen bei Pensionsbeziigen ... ...2,00 0,01 0,53
Die ver: Bankverbindli iten bestehen hauptsachlich aus Kontokorrentkredi-  Der Finanzierungsstatus hat sich wie folgt entwmkelt
ten von Kreditinstituten zu variablen und fixen Zinssétzen. (in TEUR) 2014 2013 2012 2011 2010
In der ANDRITZ-GRUPPE gibt es keine wesentlichen Zahlungsverziige bei eigenen Zahlungs-  Barwert der leistungs-
verpflichtungen, sdmtliche finanzielle Verbindlichkeiten werden im Regelfall fristgemés getilgt. ~ orientierten Zusagen ..... 544.370 427.230 258.725 217.494 198.284
Der Buchwert der Verbindlichkeiten entspricht im Wesentlichen dem beizulegenden Zeitwert. ~ Zeitwert des Planvermdgens 283.800 245588 158.471 132.187 126.437
25. Riickstellungen Nicht durch Planvermdgen
siehe Tabelle am Ende der Verdffentlichung Verpflichtung 260.570 181.642 100.254 85.307 71.847

Die auftragsbezogenen Ril
siken und Drohverluste.

ANDRITZ erwartet fiir die auftragsbezogenen langfristigen Riickstellungen, dass sie in der
Regel innerhalb der nachsten drei Jahre zahlungswirksam werden. Fiir die auftragsbezo-
genen kurzfristigen Riickstellungen erwartet das Unternehmen, dass sie im nachsten Ge-
schéftsjahr zahlungswirksam werden.

26. Leistungen an Arbeitnehmer

Pensionspléne Einige Konzern-Unternehmen haben fiir bestimmte Arbeitnehmer leis-
tungsorientierte Pensionszusagen. Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen werden fiir
Zahlungen wegen Ruhestands, Invaliditat und fiir hinterbliebene Familienangehdrige gebildet.
Die angebotenen Leistungen differieren in Abhdngigkeit von der rechtlichen, steuerlichen
und wirtschaftlichen Situation jedes Landes. Die Leistungen hangen von den Dienstjahren
und in manchen Fallen von den jeweiligen Arbeitnehmerentgelten ab.

GemaB IAS 19.138 erfolgt eine Aufgliederung der Pensionspldne nach den unterschiedlichen
geografischen Standorten. Die Pensionspléne entfallen im Wesentlichen auf Deutschland
und Osterreich sowie die Schweiz. In der Position ,Sonstige” sind vor allem die Lander
Frankreich, Finnland, Niederlande und Kanada enthalten.

Die folgenden Tabellen zeigen die Entwicklung der Brutto-Pensionsverpflichtung von 1. Jan-
ner bis 31. Dezember 2014 und 2013:

1gen beinhalten hauptséchlich Vorsorgen fiir Auftragsri-

Deutsch-

_land und
2014 (in TEUR) Osterreich  Schweiz Sonstige  Gesamt
Barwert der leistungsorientierten
Zusagen zum 1. Janne! 156.075 54.307 427.230
Wahrungsumrechnung. 3.644 2.618 6.424
Laufende Dienstzeitaufwendungen 3.708 4.775 390 8.873
Zinsaufwand aus Verpflichtungen...................... 7.489 3.452 2.439 13.380
Versicherungsmathematische Gewinne
(-) und Verluste (+) aus derVeranderung
demographischer Annahmen... o361 0 —56 305
Versicherungsmathematische Gewmne
(-) und Verluste (+) aus der VEranderung
finanzieller Annahmen .. . e 47.342 26.819 8.310 82.471

Fiir 2015 sind leistungsorientierte Zahlungen an Pensionskassen im AusmaB von TEUR
12.491 geplant.
Per 31.12.2014 bestehen gemaB IAS 19.139 keine auBergewohnlichen, unternehmens- oder
planspezifischen Risiken sowie erhebliche Risikokonzentrationen.
Ermessensbeurteilungen und zukunftshezogene Annahmen Der Bewertung der beste-
henden Pensionsriickstellungen liegen Annahmen zum Abzinsungsfaktor, zum Pensions-
antrittsalter, zur Lebenserwartung, zu kiinftigen Gehaltserhdhungen und zu Erhéhungen von
Pensionsbeziigen zugrunde.
Eine Anderung des Abzinsungsfaktors um +/~0,5 Prozentpunkte, eine Anderung der Gehalts-
steigerung um +/-0,5 Prozentpunkte, eine Anderung der Erhdhungen der Pensionsbeziige
um +/- 0,5 Prozentpunkte sowie eine Anderung der Lebenserwartung um +/~1 Jahr hatte
bei Gleichbleiben aller iibrigen Parameter folgende Auswirkungen auf den Barwert der Pen-
sionsverpflichtung:

Deutschland und

2014 (in TEUR) Osterreich  Schweiz Sonstige  Gesamt
Abzi | +0,5% -17.267 -14.423  -5822 -37.512
-05% 19396  16.488 6.521  42.405

G héhungen +0,5% 978 1.694 750 3.422
-0,5% 911 -1.685 -712 -3.308

Erhdhungen bei Pensionsbeziigen..+0,5%  11.341 12141 709 24191
-0,5% -10.270 -963 —476  -11.709

Lebenserwartung .. 41 Jahr 9.319 4.993 1927 16.239
~1 Jahr -9.352 -5.104 -1.866 -16.322

Deutschland und

2013 (in TEUR) Osterreich  Schweiz Sonstige  Gesamt
faktor +05% -12.738 -8.281 -3.575 -24.594

-0,5% 14.092 9.537 3.977 27.606

Gehaltserhohungen +0,5% 700 57 607 1.364
~0,5% -657 -114 -606  -1.377

Erhéhungen bei Pensionsbeziigen..+0,5% 8.342 8.435 607 17.384
-05%  -7.551 342 =571 -7.780

Lebenserwartung .........................+1 Jahr 4.832 2.870 1.022 8.724
~1 Jahr -4.928 -2.945 -939 -8.812

Der beizulegende Zeitwert von 6ffentlich gehandelten Ausleihun-
gen und Schuldschemdarlehen basiert auf aktuellen Kursen. Sofern offentliche Notierungen
nicht vorliegen, wurden die beizulegenden Zeitwerte auf Basis abgezinster, zukiinftig er-
warteter Cashflows berechnet.
Anteile an nicht konsolidierten Unternehmen und sonstige Beteiligungen werden mit Aus-
nahme borsennotierter Beteiligungen zu Anschaffungskosten angesetzt, da der Fair Value
nicht zuverldssig ermittelt werden kann. Anteile an assoziierten Unternehmen werden at
equity bewertet, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind.
Die Wertpapiere des Anlagevermdgens werden als zur VerduBerung verfiigbare, finanziel-
le Vermdgenswerte eingestuft und mit dem Kurswert zum Bilanzstichtag bewertet.
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Bei den kurzfristigen Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen wird angenommen, dass die beizulegenden Zeitwerte den Buch-
werten entsprechen. Der beizulegende Zeitwert von langfristigen Forderungen mit Restlauf-
zeiten (iber einem Jahr entspricht den Barwerten unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen
Zinsparameter

und i 1] e Der bei de Zeitwert von langfristigen
Forderungen und sonstigen Vermdgenswerten mit Restlaufzeiten {iber einem Jahr entspricht
den Barwerten unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Zinsparameter. Bei den kurz-
fristigen Forderungen und sonstigen Vermégenswerten wird angenommen, dass die bei-
zulegenden Zeitwerte den Buchwerten entsprechen.
Finanzinstrumente, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, so-
wie die, die in ein Hedge Accounting einbezogen sind, umfassen Wahrungssicherungs- und
Zinssicherungskontrakte. Borsengehandelte Derivate werden zu quotierten Marktpreisen
angesetzt. Der Fair Value von Devisen- und Warentermingeschéften wird auf Basis aktueller
Terminkurse ermittelt. Zinsswaps sowie Zinstermingeschéafte werden auf Basis abgezinster
Cashflows ermittelt, wobei jeweils die fiir die Restlaufzeit geltenden Marktzinssatze ver-
wendet werden. Das Kreditrisiko des Vertragspartners als auch das eigene Kreditrisiko wur-
den durch ein Credit Value Adjustment (CVA) fiir Aktiva bzw. ein Debit Value Adjustment
(DVA) fiir Verpflichtungsbesténde beriicksichtigt.
Wertpapiere des i] Der beizull de Zeitwert von 6ffentlich gehandelten
Wertpapieren basiert auf aktuellen Kursen. Die Wertpapiere des Konzerns werden als zur
VerauBerung verfiighare, finanzielle Vermogenswerte eingestuft.
Zahlungsmittel Der Buchwert der Zahlungsmittel entspricht aufgrund der relativ kurzen
Laufzeiten dieser Finanzinstrumente dem Marktwert.
Finanzverbindlichkeiten Die beizulegenden Zeitwerte von langfristigen Finanzverbindlich-
keiten werden als Barwerte der zukiinftig erwarteten Cashflows ermittelt. Die Diskontierungs-
sétze basieren auf den aktuellen Zinssétzen fir Verbindlichkeiten mit demselben Féllig-
keitsmuster.
Verbindli aus Li gen und Lei: Es wird angenommen, dass die beizu-
legenden Zeitwerte aufgrund der kurzen Laufzeiten den Buchwerten dieser Finanzinstru-
mente entsprechen.
Sonstige Verbindlichkeiten Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten fi-
nanziellen Verbindlichkeiten betreffen derivative Finanzinstrumente, die nicht in ein Hedge
Accounting einbezogen sind. Fiir Erlauterungen zu diesen Finanzinstrumenten sowie zu

g) Die Nenugewmne und -verlusle fiir jede Kategorie von Finanzinstrumenten lauten wie
folgt: Die nachstehenden Ubersichten geben die in der Gewinn- und Verlustrechnung be-
riicksichtigten Nettogewinne oder -verluste von Finanzinstrumenten entsprechend der
Kategorien des IAS 39 wieder.

Zur Ver-

duBerung
Kredite verfiighare Sonstige
Zu Handels- und finanzielle finanzielle
zwecken Hedge Forde- Vermogens- Verbind-

werte lichkeiten

2014 (in TEUR)
Anderungen des Zeitwerts
in der Gewinn- und

gehalten Accounting rungen

Verlustrechnung erfasst... ...—24.101 9.970 -7.581 54  -10.311
Anderungen des Zenwerts
-5.054 552
-273 -54
Sonstige Ergebnisse in der
Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst....... 31.001 7172 -28.054
Nettogewinne/-verluste ... —24.101 4.643 23.420 7.724 -38.365
Zur Ver-
duBerung
Kredite verfiighare Sonstige
Zu Handels- und finanzielle finanzielle
zwecken Hedge Forde- Vermdgens- Verbind-

2013 (in TEUR)
Anderungen des Zeitwerts
in der Gewinn- und

gehalten Accounting rungen werte lichkeiten

Verlustrechnung erfasst..................7.186  -18.011-13.959 175 17.595

Anderungen des Zeitwerts

im Eigenkapital erfasst.. -318 -1.002

Recycling aus Eigenkapital 0 -175

Sonstige Ergebnisse in der

Gewinn- und Verlust-

rechnung erfasst 24.847 721 24784
....Iuste 7.186 -18.329 10.888 -281 -7.189

M) RISIKOMANAGEMENT Als global tatiges Unternehmen, das eine Vielzahl verschiedenster
Markte und Kunden bedient, ist die Gruppe gewissen allgemeinen und branchenspezifischen
Risiken ausgesetzt. Diese Risiken beziehen sich vor allem auf die von der Gruppe bedien-
ten Industrien (z.B. Unsicherheit zukiinftiger Auftrdge, Schwankungen beim Auftragsein-
gang, Kundenkonzentration etc.), die Geschéftstatigkeit der Gruppe (Wéhrungen, Wettbe-
werbsposition, Gerichtsverfahren etc.) sowie GroBauftrage (Zahlungsrisiken, Haftung und
Leistung bei Projekten, Kosteniiberschreitungen etc.).

Zur frithzeitigen Erkennung dieser Risiken hat ANDRITZ ein bewdhrtes, konzernweites Kon-
troll- und Risiko-Managementsystem implementiert, dessen Hauptaufgabe es ist, entste-
hende Risiken bereits in einem friihen Stadium zu identifizieren und rasch GegenmaBnah-
men zu ergreifen. Dieses System ist ein wesentlicher Bestandteil des aktiven Risikomana-
gements innerhalb der Gruppe.



Trotz dieses Kontroll- und Risiko-Managementsystems kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Risiken nicht friihzeitig erkannt werden und sich daraus negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ergeben.

Die wesentlichen Risiken fiir die Geschéftsentwicklung der ANDRITZ-GRUPPE beziehen
sich v. a. auf die Abhangigkeit der Gruppe von der allgemeinen Konjunkturentwicklung und
der Entwicklung der von ihr bedienten Industrien, auf den Erhalt von GroBauftragen und auf
die Erzielung der entsprechenden Umsatzerlése aus dem hohen Auftragsstand. Dariiber hi-
naus stellen bei der Abwicklung von Auftrégen unerwartete Kostensteigerungen und Schwie-
rigkeiten bei der Erreichung der garantierten Leistungsparameter der von ANDRITZ gelie-
ferten Anlagen wesentliche Risiken dar. Eine mdgliche fehlerhafte Funktion der von ANDRITZ
gelieferten Komponenten und Systeme kann gravierende Folgen fiir Menschen und mate-
rielles Vermdgen haben.

Die finanziellen Schwierigkeiten einzelner Euro-Lander und die unverandert schwierige ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung (insbesondere in Europa und in einzelnen Emerging
Markets) bedeuten ebenso ein ernstes Risiko fiir die finanzielle Entwicklung der ANDRITZ-
GRUPPE. Weiters stellt das gegenseitige Handelsembargo zwischen der Europdischen Union
und Russland ein Risiko fiir die Wirtschaftsentwicklung dieser beiden Wirtschaftsregionen
dar. Eine deutliche Wirtschaftsschwéche konnte zu Verzégerungen bei der Abwicklung
bestehender Auftrage und zur Verzogerung oder Einstellung laufender Projekte fiihren. Die
Stornierung bestehender Auftrage konnte den Auftragsstand der ANDRITZ-GRUPPE nega-
tiv beeinflussen, was sich negativ auf die Kapazitatsauslastung der Produktionsstatten der
Gruppe sowie auf die Umsatz- und die Ertragsentwicklung auswirken kdnnte.

Auch eine vollstédndige oder teilweise Abschreibung einzelner im Zuge von Akquisitionen
entstandener Firmenwerte kdnnte die Ergebnisentwicklung der ANDRITZ-GRUPPE nega-
tiv beeinflussen, wenn die wirtschaftlichen Ziele fiir diese Firmen nicht erreicht werden kon-
nen. Abseits davon besteht jederzeit das Risiko, dass Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen teilweise oder ganzlich wertberichtigt werden miissen.

Durch die weltweite Geschaftstétigkeit ist die ANDRITZ-GRUPPE auch mit finanzwirtschaftli-
chen Risiken konfrontiert. Von zentraler Bedeutung sind dabei Liquiditéts-, Zinsénderungs-,
Kredit- und Wechselkursrisiken.

a) Liquiditatsrisiken Zur bestmaglichen Reduktion der finanziellen Risiken und zur besse-
ren Uberwachung, Kontrolle und Bewertung der Finanz- und Liquiditatsposition hat die AN-
DRITZ-GRUPPE eine umfassende Treasury-Policy und ein transparentes Informations-
system implementiert.

Der Konzern steuert Liquiditétsrisiken insbesondere durch das Halten von angemessenen
finanziellen Riicklagen, durch die Emission von Anleihen, durch umfangreiche Anzahlun-
gen von Kunden und durch Abstimmung der Félligkeitsprofile von finanziellen Vermdgens-
werten, Forderungen und Verbindlichkeiten. Eine auf einen fix festgelegten Planungshori-
zont ausgerichtete Liquidititsvorschau, die quartalsweise Aktualisierung dieser Vorschau
sowie vorhandene und nicht ausgenutzte Kreditlinien sollen die notwendige Liquiditatsver-
sorgung der ANDRITZ-GRUPPE sicherstellen.

Die Gruppe ist bestrebt, das Zahlungsausfallsrisiko von Kunden bestmdglich durch Besi-
cherung von Zahlungen durch Banken sowie durch Abschluss von Exportversicherungen
zu reduzieren. Es kann jedoch dennoch nicht ausgeschlossen werden, dass es einzelne Zah-
lungsausfalle gibt, die im Eintrittsfall einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Ergeb-
nis- und Liquiditdtsentwicklung der Gruppe haben.

Die ANDRITZ-GRUPPE ist hinsichtlich Liquiditat sehr gut positioniert und verfiigt aktuell
{iber hohe Liquiditatsreserven. Die Gruppe vermeidet es, von einer einzigen Bank oder
von nur wenigen Banken abhédngig zu sein. Zur Sicherstellung der Unabhangigkeit wird bei
allen wichtigen Finanzprodukten (Zahlungsmittel, Finanzverbindlichkeiten, Finanzanlage-
vermdgen, Garantien und Derivate) jeweils nur ein bestimmtes Volumen mit einer Bank ab-
gewickelt.

Durch diese Diversifikation versucht ANDRITZ, das Kontrahentenrisiko bestmdglich zu mini-
mieren. Das Risiko eines mdglichen Ausfalls (Insolvenz) einzelner oder mehrerer Kontrahen-
ten wird durch ein internes Kontrahentenlimitsystem minimiert. Dabei wird unter Beriick-
sichtigung der jeweiligen Bonitat des Kontrahenten (Ratings von internationalen Rating-
Agenturen wie Moody’s, Standard & Poor’s, Fitch) und der publizierten Credit Default Swap-

Spreads (CDS Spreads - Indlkator fiir die Ausfallswahrscheinlichkeit des Kontrahenten)
das fiir jeden ei Kontrahenten Die Anpassung
der Kontrahenten-Limite erfolgt monatlich, sodass man im Falle von kurzfristigen Boni-

tatsénderungen rasch reagieren kann. Bei etwaigen kurzfristigen groBeren Veranderungen
von CDS-Spreads oder Kontrahenten-Ratings erfolgt die Reduktion des Kontrahenten-Ex-
posures sofort.

ANDRITZ verfolgt eine risikoaverse Veranlagungsstrategie. Geld wird weitgehend in risiko-
arme Finanzanlagen investiert, wie z. B. in Staatsanleihen, staatsgarantierte Anleihen, Geld-
marktfonds, Wertpapierfonds zur Deckung der Pensionsverpflichtungen, einlagengesicherte
Schuldscheindarlehen oder Termingelder. Turbulenzen an den internationalen Finanzmérk-
ten kdnnen jedoch zu einer ungiinstigen Preisentwicklung bei verschiedenen Wertpapieren,
in welche die Gruppe investiert hat (z. B. Wertpapierfonds oder Anleihen), oder zu deren
Unhandelbarkeit, fiihren. Dies kdnnte sich aufgrund notwendig werdender Abwertungen
oder Wertberichtigungen negativ auf das Finanz-Ergebnis oder das Eigenkapital der AN-
DRITZ-GRUPPE auswirken. Durch die Krise erhoht sich zudem das Ausfallsrisiko einzelner
Emittenten der Wertpapiere bzw. der Kunden. Der Vorstand wird monatlich iiber den Um-
fang und den Betrag des aktuellen Risiko-Exposure und der jeweiligen Kontrahentenlimite
in der ANDRITZ-GRUPPE informiert.

b) Wechselkursrisiken Die Fremdwéhrungskursrisiken des Konzerns resultieren aus dem
Umstand, dass der Konzern in verschiedenen Landern weltweit operiert, deren Heimat-
wahrung nicht der Euro ist.

Der Konzern schlieBt im Zuge von erhaltenen Auftragen, die nicht in Euro fakturiert werden,

Devisentermingeschéfte ab, um das Fremdwahrungskursrisiko auszuschlieBen bzw u
minimieren (Hedging). Devisenterminkontrakte werden hlieBli Kl

h mit er: 1

ches sich aus der fixen Verzinsung der Anleihe ergibt. Mit diesen Zinsswaps wurde fiir die
gesamte Laufzeit der Anleihe die fixe Verzinsung der Anleihe in eine variable Verzinsung ge-
tauscht. Dadurch wird die ANDRITZ AG zwar einem Zinsdnderungsrisiko bei den Zah-
lungsmittelstrémen ausgesetzt, der Zeitwert der Anleihe wird jedoch gesichert und Hedge
Accounting im Sinne von IAS 39 angewandt.

Die Basisparameter der Swaps entsprechen jenen der Anleihen und aus diesem Grund
war die Absicherung der beizulegenden Zeitwerte (Fair Value Hedge) um nahezu 100% ef-
fektiv. Den Regeln des Hedge Accounting folgend wurden die Anderungen der beizulegen-
den Zeitwerte der Zinsswaps in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die auf das ab-
gesicherte Risiko zuriickzufilhrende Anderung der beizulegenden Zeitwerte der Anleihen
fithrt zu einer entsprechenden Buchwertanpassung und wurde ebenfalls direkt in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst. Dies hat zur Folge, dass sich die Gewinn- und Ver-
lustauswirkung der Swaps und der Anleihen gegenseitig aufheben. Die Marktwertanderung
der als Fair Value Hedge designierten Swaps ist wie folgt:

(in TEUR) 2014 2013
Marktwert der Swaps zum 1. Janner .10.526 28.537
Marktwert der Swaps zum 31. Dezember .20.496 10.526
Gewinne/Verluste im Ergebnis erfasst 9.970 -18.011

Die ANDRITZ-GRUPPE schétzt das Risiko aus den Gbrigen Zinsdnderungen bei Finanzan-
lagen und -verbindlichkeiten aufgrund der risikoaversen Strategie als gering ein, weitere
wesentliche derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von Zinsrisiken werden daher
nicht verwendet. Das Management der Zinsrisiken erfolgt durch eine interne Cashflow-at-
Risk- (CfaR) und Value-at-Risk-Berechnung (VaR) sowie vorgegebene Limits. Die Limit-
setzung fiir CfaR und VaR folgt dabei einem Benchmark orientierten Ansatz. Die Einhaltung
der definierten Limits wird quartalsweise iberwacht.

Die gewichteten durchschnittlichen Zinssatze zum Bilanzstichtag waren folgende:

(in %) 2014 2013
Guthaben auf laufenden Konten 0,4 05
Kurzfristige Geldanlagen 2,7 2,2
Wertpapiere, kurzfristig 11 1,2
Wertpapiere, langfristig 08 1.2
Uberziehungskredite 9,9 8,1
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 6,6 4.8
Langfristige Finanzverbindli 6,3 50
Anleihen -kurzfristig 1,3 0,0
Anleihen -langfristig 2,6 2,2

Die Zinssatze sind auf Restlaufzeiten der jeweiligen Geldanlagen bezogen.

h) Sensitivitaten Im Wesentlichen ist der Konzern durch seine Aktivitéten finanziellen Ri-
siken aus der Anderung der Wechselkurse, der Anderung der beizulegenden Zeitwerte
und der Anderung der Zinssétze ausgesetzt. Zur Steuerung der Risiken aus der Anderung
der Wechselkurse und des beizulegenden Zeitwerts schlieBt der Konzern derivative Finanz-
instrumente ab. Diese Marktrisikopositionen des Konzerns werden mittels Sensitivitéts-
analysen bewertet:

Fremdwahrungssensitivitit Die Sensitivititsanalyse quantifiziert ndherungsweise das Risiko,
das im Rahmen gesetzter Annahmen auftreten kann, wenn bestimmte Parameter in einem
definierten Umfang veréndert werden. Wechselkursrisiken bestehen insbesondere bei
US-Dollar (USD), Schweizer Franken (CHF), Chinesischem Renminbi (CNY), Kanadi-
schem Dollar (CAD) und Indischen Rupien (INR). Die folgenden Angaben beschreiben
aus Konzern-Sicht die Sensitivitét eines Anstiegs oder Riickgangs des US-Dollars, Schwei-
zer Frankens etc. gegeniiber dem Euro (EUR). Die Veranderung ist derjenige Wert, der im
Rahmen der internen Berichterstattung des Wechselkursrisikos Anwendung findet, und
stellt die Einschétzung des Konzerns hinsichtlich einer méglichen Wechselkursanderung
dar. Wahrungsrisiken im Sinne von IFRS 7 entstehen durch Finanzinstrumente, die in einer
von der funktionalen Wahrung abweichenden Wahrung denominiert und monetérer Art sind.
Translationsdifferenzen aus der Umrechnung von Abschliissen ausléndischer Konzern-Un-
ternehmen in die Konzern-Wahrung bleiben unberiicksichtigt.

Die Sensitivitatsanalyse beinhaltet die wesentlichen am Bilanzstichtag ausstehenden Fi-
nanzinstrumente der ANDRITZ-GRUPPE.

Die Auswirkungen auf das Konzern-Ergebnis gegeniiber dem nun ausgewiesenen Konzern-

Ergebnis bzw. auf das Konzern-Eigenkapital iiber dem nun ausg: Kon-
zern-Eigenkapital sind wie folgt:
2014 2013

(in TEUR) +10% -10%  +10% -10%
Wahrungsrelation
EUR/USD* Cashflow-Hedge Riicklage 2137 —476 476

Konzern-Ergebnis 44526 -30.079 30.079
EUR/CHF  Konzern-Ergebnis 1.575 678 678
EUR/CNY  Konzern-Ergebnis -7.231 6.892  -6.892
EUR/CAD  Konzern-Ergebnis 1.010 —482 482
EUR/INR  Konzern-Ergebnis 1251 1571 1.571

* Vorjahreswerte aufgrund einer Fehliibertragung geméB IAS 8 angepasst.

Die ANDRITZ-GRUPPE ist Wahrungsrisiken aus Derivaten ausgesetzt, die in einer Cashflow-
Hedge-Beziehung zur Absicherung wechselkursbedingter Schwankungen von Zahlungs-
strdmen nach IAS 39 eingebunden sind. Wechselkursénderungen der zugrunde liegenden
Fremdwéhrungen beeinflussen {iber den veranderten beizulegenden Zeitwert der Siche-
rungsgeschafte die im sonstigen Ergebnis erfassten unrealisierten Erfolge aus Cash-flow-
Hedges. Dies gilt allerdings nur insoweit, als die Zeitwertdnderungen der Sicherungs-

den keine Transaktionen ¢ gefihrt, die mar ich sind. Die Nic iehung der
nicht konsolidierten Gesellschaften in den Konzern-Abschluss hat keinen wesentlichen Ein-
fluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Der Umfang der Geschaftsbeziehungen gegeniiber nicht einbezogenen Unternehmen so-
wie gegeniiber assoziierten Unternehmen ist in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt:

(in TEUR) 2014 2013
Forderungen 6.234 9.126
gegeniiber nicht einbezogenen Unternehmen...........c.ccccccccoceienee....6.004 8.909
gegeniiber assoziierten Unternehmen 230 217
Verbindli i 4.007 5.257
gegeniiber nicht einbezogenen Unternehmen...........ccccccccocvvinininn... 3.678 4.924
gegeniiber assoziierten Unternehmen 329 333
L lose 18.571 7.165
gegeniiber nicht einbezogenen Unternehmen.............cccccccvevncee... 18.571 7.165
gegeniiber assoziierten Unternehmen 0 0

-9.744  -35.932
gegeniiber nicht einbezogenen Unternehmen. —26.989
gegeniiber assoziierten Unternehmen -8.943

GemaB |IAS 24 berichtet der Konzern auch iiber Geschaftsvorfélle zwischen ihm und seinen
nahestehenden Personen bzw. deren Familienangehdrigen. Als nahestehende Personen
wurden Vorstand, Aufsichtsrat und deren Familienangehérige definiert.

Eine dem Vorstandsvorsitzenden der ANDRITZ AG zuzurechnende Gesellschaft iiberlasst
den Betrieb eines der in ihrem Eigentum stehenden Geschaftsflugzeuge einem professio-
nellen Privatflugunternehmen, von dem die ANDRITZ AG 2014 rund 34% der Jahresflug-
stunden dieses Flugzeugs fiir Dienstreisen des Vorstandsvorsitzenden und anderer Vor-
standsmitglieder gechartert hat. Der diesbeziigliche Aufwand betrug 2014 TEUR 400,3
(2013: TEUR 643,0). Es bestanden zum 31. Dezember 2014 Verbindlichkeiten in Hohe
von TEUR 0,0 (2013: TEUR 47,6).

Diese sowie andere Geschéftsbeziehungen zu Unternehmen, in denen Aufsichtsratsmitglie-
der bzw. Mitglieder des Vorstands der ANDRITZ AG tatig sind, werden zu marktiiblichen Be-
dingungen durchgefiihrt und sind einzeln und insgesamt von untergeordneter Bedeutung.
25% plus eine Aktie befinden sich im Besitz der SARS Achtundfiinfzigste Beteiligungsver-
waltung GmbH, deren Geschaftsfiihrer Wolfgang Leitner, Vorstandsvorsitzender der ANDRITZ
AG, ist. Wolfgang Leitner ist zu 99,6% an der Cerberus Vermégensbeteiligungsverwal-
tung GmbH beteiligt und ist deren selbststdndig vertretungsbefugter Geschaftsfiihrer. Die
Custos Privatstiftung, deren Mitstifter Wolfgang Leitner ist, halt 0,4% an der Cerberus Ver-
mégensverwaltung GmbH. Die Cerberus Vermégensverwaltungs GmbH halt 0,769% an der
ANDRITZ AG, 3,99% hélt die Certus Beteiligungs GmbH. Die restlichen Aktien der ANDRITZ
AG werden von nationalen und internationalen institutionellen Anlegern sowie Privataktio-
néren gehalten.

Die gemaB IAS 24 angabepflichtige Vergiitung des Managements in Schliisselpositionen
des Konzerns umfasst die Vergiitung des aktiven Vorstands und Aufsichtsrats.
Vorstandsvergiitungen Die Vergiitung des Vorstands umfasst fixe und variable/erfolgsab-
hdngige Bestandteile, wobei die Hohe der variablen Vergiitung vom erzielten Jahresﬂber-
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schuss abhéngig ist. Bei neu abgeschlossenen Vorstandsvertrdgen wurde als Hi
der jéhrlichen variablen Vergiitung das Dreifache der fixen Jahresvergiitung festgesetzt. Eln
etwaiger dariiber hinausgehender Betrag wird als variable Vergiitung auf die Folgejahre gut-
geschrieben. Bei Unterschreiten eines definierten Mindestbetrags beim Konzern-Ergebnis
entsteht ein Malus, der ebenso auf die Folgejahre tibertragen wird und zur Kiirzung zu-
kiinftiger variabler Gehaltsbestandteile fiihrt.

Bei sdmtlichen seit dem Borsengang aufgelegten Aktienoptionsprogrammen fiir leitende
Angestellte und den Vorstand war ein Eigeninvestment in ANDRITZ-Aktien von zumindest
20.000 EUR fiir leitende Angestellte und 40.000 EUR fiir Mitglieder des Vorstands spétes-
tens zum Zeitpunkt der Zuteilung der Optionen zu erbringen. Dieses Eigeninvestment muss
bis zu einer allfélligen Ausiibung der Optionen ununterbrochen von den am Optionspro-
gramm teilnehmenden Personen gehalten werden und bei Ausiibung nachgewiesen wer-
den. Als Wartefrist zur Austibung der Optionen sind drei Jahre bei aufrechter Beschéftigung
(Ausnahme: planméBiges Ende gemaB Vertragsbestimmungen) vorgesehen.

Den Mitgliedern des Vorstands wurden Anspriiche auf Versorgungsleistungen gewéhrt. Die-
se beinhalten neben einer Alterspension Anspriiche im Falle einer Berufsunfahigkeit sowie
Pensionsleistungen fiir Hinterbliebene nach dem Ableben der Berechtigten. Die Alterspen-
sion wird in der Regel ab Erreichung eines bestimmten Lebensalters ausbezahlt, sofern das
Arbeitsverhltnis zu diesem Zeitpunkt bereits beendet ist. Die Verwaltung wurde in eine Pen-
sionskasse ausgelagert. Im Falle einer vorzeitigen Beendigung der Arbeitsverhéltnisse wer-
den die bis zu diesem Zeitpunkt einbezahlten Beitrage unverfallbar. Die Hohe des Versor-
gungsanspruchs ist bis zum Anfall einer Versorgungsleistung nicht wertgesichert; danach
konnen jéhrliche Anpassungen unter Beriicksichtigung der Lohn- und Gehaltsentwicklung
und der wirtschaftlichen Lage von ANDRITZ erfolgen.

Alle Vorstandsmitglieder haben bei Beendigung der Funktion und unter der Voraussetzung
der gleichzeitigen Beendigung des Dienstverhéltnisses Abfertigungsanspriiche im Sinne
des § 23 des Osterreichischen Angestelltengesetzes, auBer die Beendigung beruht auf einer
gerechtfertigten Entlassung.

Die Grundsétze der Vergiitung fiir den Vorstand und leitende Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter entsprechen den Vorgaben des Osterreichischen Corporate-Governance-Kodex.

Als Aufwendungen fiir den Vorstand wurden erfasst:

instrumente nicht durch gegenldufige Wertentwicklungen der Grunc in gleicher
Hohe kompensiert werden. Dies ist regelmaBig wéhrend der Durchlaufzeit von Kundenauf-
trdgen in Fremdwahrung der Fall, die bei Auftragsabschluss zu 100% abgesichert werden.

nationalen und internationalen Banken abgeschlossen, deren Bonitat laufend vom Konzern-
Treasury Gberpriift wird, um ein Klumpen-Risiko zu vermeiden. Die im Zusammenhang mit
dem Hedging von nicht in Euro fakturierten Auftrdgen notwendigen MaBnahmen und Re-
geln sind in der konzernweiten Treasury-Policy geregelt.

Ein wesentlicher Teil der Tochtergesellschaften der ANDRITZ-GRUPPE befinden sich au-
Berhalb der Eurozone. Da Euro die Berichtswéhrung der ANDRITZ AG ist, rechnet das Un-
ternehmen im Konzern-Abschluss die Abschliisse dieser Gesellschaften in Euro um. Um
translationsbezogene Fremdwahrungsrisiken zu adressieren, wird fiir das Risikomanage-
ment generell unterstellt, dass Investitionen in ausléandische Gesellschaften auf Dauer an-
gelegt sind und die Ergebnisse kontinuierlich reinvestiert werden. Somit werden Firmen-
werte aus den Erwerb von auslandischen Tochterunternehmen seit 2005 unter Verwendung
des Wechselkurses zum Erwerbszeitpunkt dargestellt, dem erworbenen Unternehmen zu-
geordnet und mit dem Bilanzstichtagskurs umgerechnet. Auswirkungen von Wechselkurs-
schwankungen bei der Umrechnung von Nettovermégenspositionen in Euro werden im Pos-
ten Unterschiedsbetrage aus Wahrungsumrechnung im Konzern-Eigenkapital ausgewiesen.
¢) Rohstoffpreisrisiken Rohstoffe sind aufgrund der Volatilitét der Rohstoffmérkte Preis-
schwankungsrisiken ausgesetzt. Der Konzern verwendet Warentermingeschéfte haupt-
sédchlich zur Absicherung des Preisrisikos bei Kupfer, das in der Generatorfertigung ver-
wendet wird. Kontrakte werden ausschlieBlich mit erstklassigen Banken abgeschlossen, de-
ren Bonitdt laufend vom Konzern-Treasury tiberprift wird.

d) Politische Risiken Der Konzern ist unter anderem in Léndern tatig, die als politisch ris-
kant oder sehr riskant einzustufen sind. Unterbrechungen von Auftragen und terroristische
Aktivitdten konnten die Folge politischer Verdnderungen sein. Das Risiko fiir Lieferungen in
als politisch durchschnittlich riskant oder sehr riskant eingestufte Lénder wird Gblicher-

weise umfassend versichert. Nicht immer sind jedoch die Voraussetzungen fiir eine voII

Bis zur Auftr: me steht der Zeitwertanderung des Derivates keine bzw. nur eine nach
Leistungsfortschritt anteilige gegenldufige Wertentwicklung des Grundgeschafts gegen-
(iber, so dass bei effektiver Sicherungsbeziehung der Wertsaldo aus der Stichtagskursbe-
wertung von Grund- und Sicherungsgeschaft im sonstigen Ergebnis abzubilden ist.

(in TEUR) 2014 2013
Kurzfrlstlge Lei: 8.398 3.910
L nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses .. 23 608
Aktienbasierte Vergiitungen .501 1.362

10.622 5.880

Im Jahr 2014 wurde eine Pensionsriickstellung von TEUR 5.530 (2013: TEUR 5.223) fiir
friihere Vorstandsmitglieder und deren Angehérige ausgewiesen. Die laufenden jahrlichen
Aufwendungen betrugen im Jahr 2014 TEUR 270 (2013: TEUR 546).

Die ANDRITZ AG hat fiir 2014 eine Organhaftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) ab-
geschlossen. Die Kosten werden von der Gesellschaft getragen. Die D&O0-Versicherung

Die Verénderung gegeniiber den ausg 1 Konzern-Er stammt h ach-
lich aus der Marktbewertung von Devisentermingeschéften mit neuen Kursen, die zur
Sicherung von Planpositionen eingesetzt und in keiner Sicherungsbeziehung nach IAS 39
eingebunden werden. Diesen Zeitwertdnderungen der Derivate steht der abgesicherte
Auftragsstand gegeniiber, dessen Wertdnderung weder im Konzern-Ergebnis noch im Kon-
zern- Eigenkapital erfasst wird.

Zi itivitat Die Sensitivitd wurde fiir das Zinsanderungsrisiko der An-
leihen zum Bilanzstichtag durchgefiihrt. Die ANDRITZ AG als Anleiheemittent ist grund-
sdtzlich durch die fixe Verzinsung gegeniiber den Anleiheinhabern keinem Zinsénderungs-
risiko bei den Zahlungsmittelstromen ausgesetzt, jedoch wiirde sich eine Anderung des
Zinssatzes in den beizulegenden Zeitwerten der Anleihen niederschlagen. Fir die Anleihen
wurden jedoch Zinsswaps zur Absicherung des Risikos aus der Anderung des beizulegen-
den Zeitwerts abgeschlossen.

Im Rahmen der internen Berichterstattung iiber das Zinsrisiko wird dabei eine Zinssatz-
sensitivitdt von 100 Basispunkten unterstellt. Dies stellt die Einschétzung des Konzerns hin-
sichtlich einer mdglichen Anderung des Zinssatzes dar.

Eine Verdnderung der Zinsen um 100 Basispunkte unter Konstanthaltung aller anderen Va-
riablen fiihrt zu einer Verminderung der beizulegenden Zeitwerte der Swaps und einer gegen-
léufigen erfolgswirksamen Buchwertveranderung der Anleihen um nahezu denselben Betrag.

sténdige Absicherung gegeben. Die diesbeziiglichen men und Vorg

sind in der konzernweiten Credit Risk-Policy geregelt. Zusétzlich kdnnten sich auch Na
turkatastrophen oder Pandemien auf die Entwicklung des Auftragseingangs, der Liquiditat
und finanzielle Struktur des Konzerns negativ auswirken.

e) Steuerliche Risiken ANDRITZ-Gesellschaften sind in den j Léndern lokalen
Steuergesetzen unterworfen und miissen sowohl Ertragssteuern als auch andere Steuern
bezahlen. Anderungen in der Steuergesetzgebung bzw. unterschiedliche Auslegungen der
jeweils geltenden Bestimmungen kdnnen zu nachtréglichen Steuerbelastungen fiihren. Dem-
entsprechend kann die Steuerquote etwaigen positiven oder negativen Schwankungen aus-
gesetzt sein.

ANDRITZ hat in Brasilien erhebliche Steuerguthaben aus verschiedenen Verkehrssteuern.
Diese Steuerguthaben wurden von den Finanzbehérden fiir die Steuerschulden von Inepar
und deren Tochtergesellschaften gepfandet, da ANDRITZ HYDRO Inepar als Teil des Inepar-
Konzerns gesehen wurde. Dariiber hinaus hat ANDRITZ einige Arbeitnehmerforderungen
von Mitarbeitern von Inepar-Gesellschaften erhalten, worin geltend gemacht wird, dass
ANDRITZ HYDRO S.A. gemeinsam mit Inepar gesamtschuldnerisch fiir diese Forderungen
haftet. ANDRITZ ficht diese Arbeitnehmer- und Steuerforderungen in verschiedenen ge-
richtlichen Arbeitnehmer- und Steuererhebungsverfahren in Brasilien vehement an.

f) Kreditrisiken Zur effektiven Steuerung der Kreditrisiken aus offenen Handelsforderungen
hat die ANDRITZ-GRUPPE einen einheitlichen Risikomanagementprozess etabliert und ei-
ne entsprechende konzernweite Richtlinie verfasst. Bei den ANDRITZ-Tochtergesellschaften
sind jeweils Credit Risk-Manager verantwortlich, regelmaBig Bonitatsanalysen der Kunden
bzw. Projektrisikoanalysen inklusive Bewertung der Sicherheiten vorzunehmen. Zu den Si-
cherheiten zéhlen inshesondere Kreditversicherungen, Anzahlungen, Akkreditive und Biirg-
schaften. Zur Minimierung der Kreditrisiken werden Finanztransaktionen nur im Rahmen
festgelegter Limite mit Banken und Partnern getétigt, die ein Investment-Grade-Rating besitzen.
Kreditrisiken und das Risiko des Zahlungsverzugs oder -ausfalls der Vertragspartner wer-
den durch die Anwendung von Kreditpriifungen, Kreditlimits und Priifungsroutinen kon-
trolliert. Sofern geeignet, erhalt der Konzern staatliche Exportgarantien oder Garantien von
dhnlichen privaten Institutionen, um das Risiko des Zahlungsausfalls zu reduzieren.

Das Ausfallsrisiko aus Zahlungsmitteln und Wertpapieren ist gering, da durch eine konser-
vative Anlagestrategie eine mdglichst breite Streuung bei gleichzeitig festgelegten Min-
destkriterien fiir die Bonitét der Vertragspartner in der Veranlagung festgelegt wird.

Fiir gewisse Positionen im Finanzvermdgen und in den Finanzverbindlichkeiten hat die
Gruppe ein einklagbares Recht auf gegenseitige Aufrechnung. Im Konzern-Abschluss
sind diese Positionen nur mit dem Nettobetrag ausgewiesen. Fiir alle bekannten Risiken
wurden Wertberichtigungen durchgefiihrt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es
zukiinftig zum Eintritt von iiber die gebildeten Wertberichtigungen hinausgehenden Zah-
lungsausfallen kommt.

Ohne Beriicksichtigung der oben beschriebenen Risikominderungsstrategien entspricht das
maximale Ausfallsrisiko des Konzerns den erfassten finanziellen Vermdgenswerten in den
entsprechenden Kategorien und lautet wie folgt:

(in TEUR) 2014 2013
Zu Handelszwecken gehalten 70.915 48.010
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte*...............161.394 166.291
Kredite und Forderungen 1.666.713  1.538.200
Derivate (Hedge Accounting) 20.496 11141
Zahlungsmittel 1.457.335  1.227.860

3.376.853  2.991.502

* Ohne Anteile an nicht konsolidierten Unternehmen und sonstige Beteiligungen

In der Kategorie ,,Available for sale“ wurden Wertminderungen in Hohe von TEUR 2.319 er-
fasst (2013: TEUR 3.476). In der Kategorie ,Loans and receivables” wurden Wertberichti-
gungen fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen von insgesamt TEUR 54.202
(2013: TEUR 50.241) vorgenommen.

Der Konzern ist keinen wesentlichen Ausfallsrisiken einer Vertragspartei oder einer Gruppe
von Vertragsparteien mit ahnlichen Merkmalen ausgesetzt. Der Konzern definiert Ver-
tragsparteien als solche mit ahnlichen Merkmalen, wenn es sich hierbei um nahe stehende
Unternehmen handelt. Gemessen am Auftragseingang tragen im Jahr 2014 die drei groB-
ten Kunden weniger als 10% des Gesamtauftragseingangs der Gruppe bei. Es besteht ins-
gesamt keine nennenswerte Konzentration des Kreditrisikos.

g) Zinsrisiken Die ANDRITZ AG hat im Februar 2008 eine Anleihe iiber einen Nominalwert
von MEUR 150 begeben, mit einer Laufzeit von sieben Jahren und einer Nominalverzinsung
von 5,25% p.a. Fiir diese Anleihe wurden Zinsswaps zur Absicherung des Risikos abge-
schlossen, welches sich aus der fixen Verzinsung der Anleihe ergibt. Mit diesen Zinsswaps
wurde fiir die gesamte Laufzeit der Anleihe die fixe Verzinsung der Anleihe in eine variable
Verzinsung auf Basis 3-Monats-Euribor getauscht. Dadurch wird die ANDRITZ AG zwar
einem Zinsdnderungsrisiko bei den Zahlungsmittelstromen ausgesetzt, der Zeitwert der An-
leihe wird jedoch gesichert und Hedge Accounting im Sinne von IAS 39 angewandt.

Die ANDRITZ AG hat im Juli 2012 eine weitere Anleihe tiber einen Nominalwert von MEUR
350 begeben, mit einer Laufzeit von sieben Jahren und einer Nominalverzinsung von 3,875%
p.a. Firr diese Anleihe wurden Zinsswaps zur Absicherung des Risikos abgeschlossen, wel-

Anderung des Markizinsniveaus in Basis- 2013
punkten +100 -100 +100 -100

Effekte auf das Ergebnis vor Steuern
Swaps TEUR -12.726 12.819 -19.552 20.616
Anleihen ... TEUR 122726 -12.819 19.552 -20.616
TEUR 0 0 0 0

Eine Erhdhung des Zinsniveaus fiir das Jahr 2014 um 100 Basispunkte unter Konstant-
haltung aller anderen Variablen hétte zu einer Erhdhung des Zinsergebnisses um TEUR 9.386
(2013: Erhdhung um TEUR 9.142) gefiihrt. Ein Sinken des Zinsniveaus hatte zu einer Ver-
minderung des Zinsergebnisses in gleicher Hohe gefiihrt.

N) LEASING Der Konzern ist verschiedene Operating-Leasingvereinbarungen fiir Maschi-
nen, Biirordume und andere Gegenstande als Leasingnehmer eingegangen. Die Leasing-
vereinbarungen beinhalten keine Beschrankungen der Konzern-Aktivitdten betreffend
Dividenden, zusétzliche Schulden oder weitere Leasingvereinbarungen.

Immobilien am Standort Goppingen einschlieBlich der Gebaude und wesentlicher Bestandteile
wurden im Jahr 2007 vom Schuler-Konzern im Rahmen einer Sale-and-rent-back-Trans-
aktion verduBert und tber eine Laufzeit von 20 Jahren wieder zuriickgemietet. Die jéhrliche
Mietzahlung betrug anfanglich TEUR 4.940. Die Mietrate wird jéhrlich an den deutschen
Verbraucherpreisindex (max. 4 %) angepasst. Des Weiteren wurde vom Schuler- Konzern
das Immobilienvermdgen am Standort S3o Paulo im Jahr 2009 verauBert und anschlieBend
(iber eine Laufzeit von zehn Jahren zuriickgemietet. Zum Ende der Leasinglaufzeiten be-
stehen dabei keine Kauf- oder Verldngerungsoptionen zu besseren als den zu erwarten-
den Marktkonditionen oder Restwertgarantien.

Die kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus den unkiindbaren Operating-Leasingverhalt-
nissen stellen sich wie folgt dar:

(in TEUR) 2014 2013
Bis zu einem Jahr 44.360 40.294
1 bis 5 Jahre 102.298 86.642
Lénger als 5 Jahre 57.564 58.925

204.222 185.861

ANDRITZ least Anlagen fiir ihren G yetrieb, die als Finanzier ing eingestuft
werden und im Wesentlichen das Anmieten von Immobilien umfassen. Die kiinftigen Min-
destleasingzahlungen aus den unkiindbaren Finanzierungsleasing-Vertragen betragen:

(in TEUR) 2014 2013
Bis zu einem Jahr 1.203 1.397
1 bis 5 Jahre 4.088 4.293
Lénger als 5 Jahre 12.481 13.456
Summe der Mlndeslleasmgzahlunuen 17,772 19.146
Abziiglich Zir ~2.406 -2.860
Barwert der L 15.366 16.286
Abziiglich kurzfristiger Anteil -802 -962
Langfristige Leasi bindli 14.564 15.324

0) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND AUSSERBILANZIELLE GESCHAFTE Im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeit hat die ANDRITZ-GRUPPE in zahlreichen Verfahren bei Verwal-
tungsbehdrden, Gerichten und Schiedsgerichten Parteienstellung. Der GroBteil dieser Ver-
fahren (wie beispielsweise Vertrags- und Projektstreitigkeiten, Produkthaftungsklagen und
Verfahren im Bereich geistiges Eigentum) kann als typisch fiir die Branche, in der die Gruppe
tatig ist, angesehen werden. Die ANDRITZ-GRUPPE bildet in Féllen, bei denen ein negativer
Ausgang von Verfahren wahrscheinlich erscheint und zuverldssige Schétzungen gemacht
werden kénnen, entsprechende Riickstellungen. Es kann jedoch nicht garantiert werden,
dass diese Riickstellungen ausreichend sind. Ein fiir ANDRITZ negativer Ausgang einer oder
mehrerer dieser Rechtsstreitigkeiten kann zu einer negativen Auswirkung auf Ergebnis und
Liquiditatsbestand der Gruppe fiihren. Der Bereich Produkthaftung inkludiert einige Félle
wegen mutmaBlicher Kdrperverletzungen und/oder Todesfalle aufgrund Asbestbelastungen.
Die Tochtergesellschaft ANDRITZ Inc. ist eine von vielen Beklagten in 66 Asbestverfahren
in den USA (Stand per 31. Dezember 2014; 23 Ashestverfahren per 31. Dezember 2013),
in die insgesamt 445 Klager involviert sind (428 Klager per 31. Dezember 2013). Alle Ver-
fahren betreffen Forderungen gegeniiber einer groBen Anzahl von Beklagten. ANDRITZ Inc.
ist der Ansicht, dass sie in keinem dieser Félle haftbar gemacht werden kann und hat vor,
jede der Klagen nachdrticklich anzufechten.

Riicknahmeverpflichtungen, die iiber die brancheniiblichen Gewdhrleistungsanspriiche hi-
nausgehen, liegen nicht vor. Weitere Chancen und Risiken aus auBerbilanziellen Geschéf-
ten sind dem Management derzeit nicht bekannt.

P) ANGABEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN Nach IAS 24 (Re-
lated Party Disclosures) miissen Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
angegeben werden, soweit sie nicht bereits als konsolidierte Unternehmen in den Konzern-
Abschluss der ANDRITZ AG einbezogen werden.

Neben den in den Konzern-Abschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht der Kon-
zern unmittelbar oder mittelbar in Austibung der normalen Geschéftstatigkeit mit nicht ein-
bezogenen Unternehmen und assoziierten Unternehmen, die als nahestehende Unterneh-
men des Konzerns gelten, in Beziehung.

Transaktionen mit assoziierten Unternehmen und nicht konsolidierten Tochterunternehmen
werden nur in unwesentlichem AusmaB getatigt. Da die Transferpreis-Richtlinie des Kon-
zerns Verrechnungspreise vorsieht, die den marktiiblichen Bedingungen entsprechen, wer-

sichert bestimmte personliche Haftungsrisiken der verantwortlich handelnden Personen
der ANDRITZ-GRUPPE ab. Die jahrlichen Kosten betragen ca. TEUR 260 (inklusive Schuler).
Vergiitungen an den i Das Vergiit ma fiir die Aufsichtsratsmitglieder
setzt sich aus einer fixen und einer anwesenheitsabhdngigen Komponente

ZAO HGIPCS ....................St. Petersburg, Russland
ANDRITZ SEPARATION
(India) Private Ltd. ..............................Chennai, Indien
ACB Entwicklungs- R
h gesellschaft mbH Wien, Osterreich
ANDRITZ FEED & BIOFUEL A/S .....Esbjerg, Ddnemark
ANDRITZ FEED &

BIOFUEL Brasn Ltda. . ....Curitiba, Brasilien

Humenné, Slowakei
antiago de Chile, Chile
Roswell / Georgia, USA

Roswell / Georgia, USA

ANDRITZ (USA) Ini
ANDRITZ Inc.......
Precision Machine
and Supply, Inc. ...........Spokane / Washington, USA
ANDRITZ SEPARATION Inc. ..Arlington / Texas, USA
ANDRITZ HYDRO

COrp. ...ccceevevnnenn.Charlotte / North Carolina, USA
ANDRITZ

Metals Inc.............Canonsburg / Pennsylvania, USA
ANDRITZ Environ-

mental Solutions Inc..

HVS Acquisition, Inc. .
Genesis World-
wide II, Inc..

Wilmington / Delaware, USA
...Roswell / Georgia, USA

Roswell / Georgia, USA

Herr-Voss
Stamco, Inc.............Callery / Pennsylvania, USA
Breakaway
Services LLC. ...Roswell / Georgia, USA
RCI HV, Inc hesterton / Indiana, USA
ANDRITZS.AS. ... élizy-Villacoublay, Frankreich
ANDRITZ
Selas S.AS............... Asniéres-sur-Seine, Frankreich

Lenser Filtration S.a.rl. .........
Jaybee Eng. (Holdings)
Pty. Ltd. .....
ANDRITZ Pty. Ltd

Haguenau, Frankreich
Carrum Downs /
Victoria, Australien
..Carrum Downs /
Victoria, Australien
..Madrid, Spanien
ritiba, Brasilien
....Pomerode,
Brasilien

ANDRITZ Ingenieria S.A

ANDRITZ Brasil Ltda
ANDRITZ SEPARATION Industri
e Comércio de Equipamentos
de Filtracdo Ltda.

fixe Komponente besteht aus einem Gesamtbetrag, der so zu verteilen ist, dass der
Vorsitzende des Aufsichtsrats das Doppelte und sein Stellvertreter das Eineinhalbfache der
Vergiitung eines einfachen Mitglieds erhélt. Die zweite Komponente besteht aus einem
Sitzungsgeld, das sich aus einem Pauschalbetrag pro Sitzung ergibt, an der ein Mitglied
teilnimmt. Die Vergiitungen der Mitglieder des Aufsichtsrats betragen fiir das Geschifts-
jahr 2014 vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung insgesamt TEUR
295 (2013: TEUR 298).

Q) AUFWENDUNGEN FUR LEISTUNGEN DES KONZERN-ABSCHLUSSPRUFERS Die Auf-
wendungen fir Leistungen des Konzern-Abschlusspriifers setzen sich wie folgt zusammen:

(in TEUR) 2014 2013
Abschlusspriifungen 489 477
Andere Bestiti 1gen 10 0
Steuerberatt i jen 177 167
Sonstige Leistungen 0 18
676 662
R) EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG
Es gab keine auBerordentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.
S) KONZERN-UNTERNEHMEN
2014 2013
Ein- Ein-
bezie- bezie-
Betei- hungs-  Betei- hungs-
Gesellschaft Firmensitz  ligung art ligung  art
Anstalt fiir Strémungs- R
maschinen GmbH. ...Graz, Osterreich 100,00%  NK 100,00%  NK

ANDRITZ Technology )
and Asset Management GmbH............Graz, Osterreich 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ Finance GmbH ... Wien, Osterreich 100,00% VK 100,00% VK

ANDRITZ Power & Water GmbH ....Wien, Osterreich
ANDRITZ FEED & BIOFUEL

100,00% VK 100,00% VK

(China) Ltd. .......c.ccocoorevvrecriurnnnnec..FOShAN, China - - 100,00% VK
ANDRITZ Energy &
Environment GmbH.......................Raaba, Osterreich 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ Environmental
Engineering(Shanghai) Co., Ltd...Shanghai, China 100,00% VK 100,00% VK
AE Energietechnik GmbH...........Raaba, Osterreich 100,00%  NK 100,00%  NK
ANDRITZ Deutschland
Beteiligungs GmbH Krefeld, D hland 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ Ritz
Immobilien GmbH Krefeld, D 100,00% VK 100,00% VK
TANIAM GmbH & ......cocccccccs Pullach im Isartal,
Co. KG Deutschland 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ GmbH Hemer, D 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ Kaiser .. Bretten-Gadlshausen,
GmbH Deutschland 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ Sundwig GmbH......Hemer, Deutschland 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ Fiedler
GmbH g, D hland 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ SEPARA-
TION GmbH Kéin, D hland 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ Fligssbett
Systeme GmbH R burg, D 100,00% VK 100,00% VK
Lenser Verwaltungs
GmbH Senden, D hland 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZS.R.L....... .Cisnadie, Ruméanien 100,00%  NK 100,00%  NK

Lenser Filtration Gmb| enden, Deutschland
Lenser Asia Sdn. Bhd..Kuala Lumpur, Malaysien

ANDRITZ HYDRO GmbH..Ravensburg, Deutschland
ANDRITZ Kiisters GmbH... Krefeld, Deutschland
ANDRITZ Kufferath GmbH _Diiren, Deutschland
AKRE Real Estate GmbH .Diiren, Deutschland
ANDRITZ MAERZ GmbH....Diisseldorf, Deutschland
Modul Systeme
Engineering GmbH ...................

Modul Systeme Projekt

Verwaltungs GmbH ..............

Modul Systeme

Projekt GmbH & CO. KG........
Vierkirchen, Deutschland

100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK

100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK

Laufen, Deutschland 100,00% VK 100,00% VK

Laufen, Deutschland 100,00%  NK 100,00%  NK
Laufen, Deutschland - -
100,00% VK
100,00% VK

100,00% VK
100,00% VK
100,00% VK

ANDRITZ Ritz

GmbH Deutschland 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ Atro GmbH . Niirnberg, Deutschland 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ Ritz Pte. Ltd Singapur, Singapur 100,00% VK 100,00% VK
Ritz Pumps South
Africa (Pty) Ltd....... Boksburg, Siidafrika 23,00%  NK 23,00%  NK
Ritz Verwaltungsgesell- ........Schwébisch Gmiind,
schaft mit beschrénkter Deutschland 100,00%  NK 100,00%  NK
Haftung

ANDRITZ MeWa GmbH ......Gechingen, Deutschland 100,00% VK 100,00% VK
MEWA RECYCLING
Keleti Régio Kft ....Gy6r, Ungarn 100,00%  NK 100,00%  NK

ANDRITZ FBB..... onchengladbach,

GmbH Deutschland 100,00% VK 100,00% VK

ANDRITZ HYDRO GmbH .. ......Wien, Osterreich 100,00% VK 100,00% VK
ANDRITZ HYDRO S.A.S. Grenoble, Frankreich 100,00% VK 100,00% VK

ANDRITZ HYDRO Private Limited ......Bhopal, Indien 100,00% VK
ANDRITZ HYDRO S.L. ....................Madrid, Spanien 100,00% VK

100,00% VK
100,00% VK

Sindus ANDRITZ Ltda. .. Porto Alegre, Brasilien
Sindus ANDRITZ
Uruguay SA..........................Rio Negro, Uruguay
ANDRITZ HYDRO
Inepar do Brasil S/A................. Araraquara, Brasilien
ANDRITZ Pilao
1. Die )s Ltda. Sao Paulo, Brasilien
ANDRITZ (0] 20— ....Helsinki, Finnland
Savonlinna Works Oy. avonlinna, Finnland

ANDRITZ Hydro Oy....
Warkaus Works Oy

Enmas ANDRITZ Pvt. Ltd Chennai, Indien
Carbona Oy..... Helsinki, Finnland
Viafin Brazil Oy ...Teuva, Finnland
A&V Montagens
INDUSTRIAIS Ltda. ........................Lapa, Brasilien
ANDRITZ HYDRO Peterborough /
Canada Inc Ontario, Kanada
ANDRITZ HYDRO Pointe Claire /
Ltd./Ltee. ..Quebec, Kanada
ANDRITZ Pointe Claire /
ions Inc. Quebec, Kanada
ANDRITZ Ltd./Ltée...........Lachine / Quebec, Kanada
ANDRITZ Paper
Machinery Ltd...............Lachine / Quebec, Kanada
Universal Dynamics Richmond /
Group Ltd. .....................British Columbia, Kanada
ANDRITZ Richmond /
Automation Ltd British Columbia, Kanada
IDEAS Simulatio Richmond /
Control Ltd. ................British Columbia, Kanada
Universal Dynamics Richmond /

Group (USA) Ltd.........British Columbia, Kanada

9181-9896
Quebec Inc. ..............Pointe Claire / Quebec, Kanada
9182-0399
Quebec Inc. ..............Pointe Claire / Quebec, Kanada
Hemicycle
Controls Inc...................Chambly / Quebec, Kanada
ANDRITZ HYDRO
AFI, Inc... .......Paris / Ontario, Kanada
ANDRITZ Al Ornskdldsvik / Vaxjo, Schweden
ANDRITZ HYDRO AB.......cccoeveenc Naélden, Schweden
ANDRITZ Ltd. .......cccreeneee....Newcastle-under-Lyme,
GroBbritannien
ANDRITZ (China) Ltd........cocovrereerins Foshan, China

Shanghai FOAO Enterprise
Mar onsulting Co., Ltd.
Shanghai Shende
Machinery Co. Ltd........cccvvrrerrns
Shanghai Shenliang
Mechanical Equipment
and Erection Co. Ltd
ANDRITZ-Wolfensberger Special
Alloy Foundry Co. Ltd...........

hanghai, China

Shanghai, China

..Shanghai, China

....Foshan, China

ANDRITZ Technologies H.K. Ltd......Hong Kong, China

ANDRITZ Thermtec

Holding B.V. .. ..Rotterdam, Niederlande
ANDRITZ Thermtec B.V. otterdam, Niederlande

ANDRITZ Technologies Pvt. Ltd. ......Bangalore, Indien
ANDRITZ FEED & BIOFUEL Ltd....Hull, GroBbritannien
ANDRITZ FEED & BIOFUEL B.V...Geldrop, Niederlande

ANDRITZB.V. .....................Den Helder, Niederlande
ANDRITZ Singapore Pte. Ltd.
ANDRITZ (Thailand) Ltd
ANDRITZ Uruguay S.
ANDRITZ Industrias S.
ANDRITZ Pulp Technologies
Punta Pereira S.
ANDRITZ K K. ...
ANDRITZ DELKOR (Pty) Ltd.

GKD Delkor (Pty) Lt

..Fray Bentos, Uruguay

ontevideo, Uruguay
ceeenennn TOKIO, Japan
,.Kyalam| Siidafrika
Kyalami, Stidafrika

PT. ANDRITZ............. .Jakarta, Indonesien
ANDRITZ Australia
Pty Ltd. .. .Melbourne / Victoria, Australien

LLC AND
LLC ANDRITZ HYDR

St. Petersburg, Russland
Moskau, Russland

ANDRITZ Kufferath s.r.o. ..Levice, Slowakei
ANDRITZ Kft. Tiszakécske, Ungarn
ANDRITZ Perfojet

S.AS..........Montbonnot Saint-Martin, Frankreich

ANDRITZ Biax S.AS. ...
ANDRITZ Frautech S.R.
ProGENF IP GmbH
ANDRITZ Como S.R.
ANDRITZ Iggesund Tools AB
ANDRITZ Iggesund

Le Bourget du Lac, Frankreich
..Vicenza, Italien
Wolfsburg Deutschland
Grandate, Italien
ggesund, Schweden

Tools, InC.........ccceooevneee....Oldsmar / Florida, USA
ANDRITZ Iggesund

Tools Canada Inc.................. Laval / Quebec, Kanada
ANDRITZ Boisfer

lggesund S.A.S.. iribel, Frankreich

ANDRITZ Iggesund Tools Oy ....Helsinki, Finnland
ANDRITZ (NZ) Ltd..................Tauranga, Neuseeland
ANDRITZ Asselin-Th\beau S.A.S. ....Elbeuf, Frankreich
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ANDRITZ Beteiligungs- VK ... Vollkonsolidierung Auftragsbezogene kurzfristige Riickstellungen ...........496.703 6.349 956  -40.501 73.626 152.095 142.052 0 379.838
gesellschaft IV GmbH .................Krefeld, Deutschland 100,00% VK 100,00% VK EQ ... Equitybewertung Sonstige kurzfristige Rii Ingen 58.360 824 2.690 54.389 28.304 38.443 77.931 il 127.518
Schuler Aktiengesellschaft..Goppingen, Deutschland  96,62% VK 96,02% VK NK... Keine Einbeziehung aufgrund untergeordneter Bedeutung Kurzfristige Rii 555.063 7173 . 3.646 13.888  101.930 190.538 219.983 71 507.356
Schuler Pressen GmbH...Goppingen, Deutschland  96,62% VK 96,02% VK Graz, am 25. Februar 2015 2013 Bestand zum  Wihrungs- Anderungenim  Umglie- Zu- Auf- Bestand zum 31.
SUPERA Grundstiicks- Der Vorstand (in TEUR) 1. Janner 2013 Ki idi is derungen Verbrauch Auflosung fiihrung zinsung Dezember 2013
Vermletungsggsellschaﬁ Wolfgang Leitner e.h. Humbert Kéfler e.h. fiir Abfertigungen 85.263 —45 -102 5.811 0 7.658 3.126 90.089
mbH & Co. Objekt (Vorstandsvorsitzender) Ruckstellungen fiir Pensionen .. e 100.254 -1.741 99.380 0 7.459 452 12737 6.109 183.354
Weingarten KG............ Schénefeld, Deutschland  96,62% VK 96,02% VK Friedrich Papst e.h Joachim Schénbeck e.h Wolf S h Auftragsbezogene langfristige Ruckstellungen —4.273 14.677 8.796 17.231 34.102 64.568 192 140.988
Nora Grundstiicks- fiedrich Fapst e.n. oachim Schonbeck .. oligang semper e.. Sonstige langfristige Riickstellungen.... : -60 4.838 284 506 8 493 743 24132
Vermieténg%gesellschaﬂ ERKLARUNG DES VORSTANDS Langfristige Rii 312.226 -6.119 118.793 9.080 31.007 34.562  59.982 10.170 438.563
mbH & Co. Objekt s 5 5 i . Auftragsbezogene kurzfristige Riickstellunges —9.945 50.493 -8.511 61.266 87.963 219.763 61 496.703
Weingarten KG.......... Grimwald, Deutschland  96,62% VK 96.02% VK 5;';';’,;‘e"g;';ﬁf;:;an":’;::;‘;t'?nﬁ‘gﬁ;‘gn“;;‘;’§,§n”m‘;gsge‘;e“n“;:ﬁg;:ggznﬁ“n'ggf:g“;*n'g;s" Sonstige kurzfristige Riickstellungen. -1208 4422 569 4419 2003 43077 0 58.360
Schmiedetechn . standards aufgestellte Konzern-Abschluss ein maglichst getreues Bild der Vermogens-, Kurzfristige Rii -11.153 54.915  -9.080 65.685  90.056 262.840 61 555.063
Service GmbH Wemganen D - 9532“/“ NK Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzern-Lagebericht den Ge- Buchwert 31. Dezember 2014 Fair Value 31. Dezember 2014
Schuler Italia S.rl... o TUMN, talien — 86,96%  NK- 86,42%  NK' sepstsveriauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein mog- Other Keine IAS 39
ATIS GmbH Deg al, lichst getreues Bild der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht, und ~ (in TEUR) Held for Hedge Loansand Available financial Bewertungs- tdavon  davon  davon
Schuler (Dalian) Forming Deutschland - = 9602%  NKgass der Konzern-Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, AKTIVA Anha&g trading Accounting receivables  forsale liabilities  kategorie Total Stufe1  Stufe2 Stufe 3 Total
N . . denen der Konzern ausgesetzt ist. F .
Technologies C., LId. ...............Dalian, China - 96,62% VK 96,02% VK iy pestitigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rech-  Ausleihungen und Schuld-
Schuler Sales & Service o nur jsstandards iss des Mutterunternehmens ein mog-  Scheindarlehen — langfristi ... 45.000 45.000 45.029 45.029
(Shanghai)Co., Ltd.................Shanghai, China  96,62% VK 96,02% VK jicngt getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt,  Anteile an nicht konsolidierten Unter-
Beutler NOVa AG.................. Gettnau, Schweiz - 96,62% VK 96,02% VK gasq der Lagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Un-  nehmen und sonstige Beteiligungen*. 10.591 10.591 10591 10.591
Schuler Presses o ternehmens so darstellt, dass ein maglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-  \Wertpapiere des Anlagevermdgens .... 7.100 7100 7.100 7.100
UK L|m|ted_.............:.......Walsall, GroBbrltannlen 96,62% VK 96,02% VK tragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten Ubrige - - 8.534 8.534 8.534 8.534
aQ_N Techr_ncal Services Inc. ........Hastings, USA  96,62% VK 96,02% VK beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen...75.
iiller Weingarten de ) Forderungen aus Lieferungen
México S.A.de C.V. ... ..Puebla, Mexiko  96,62% VK 96,02% vk Graz im Februar2015 und Leistungen — [angfristig .............oooooe.. 62.522 62.522 62.645 62.645
Schuler Thailand Co. Lid. .....Bangkok, Thailand  96,62%  NK 96,02%  NK Der Vorstand der ANDRITZAG Forderungen aus Lieferungen
Grabener Pressensysteme Wolfgang Leitner e.h. Humbert Kofler e.h. und Leistungen — kurzfristig ... 705.819 705.819 705.819 705.819
GMDH & COKG v Netphen, Deutschland  96,62% VK 96,02% VK Vorstandsvorsitzender PULP & PAPER (Service & Sonstige Forderungen und Vermagenswerle. .. 16.
Schuler SMG GmbH & Systemldsungen), SEPARATION Ausleihungen und Schuld-
Co. KG a D - - 96,02% VK Friedrich Papst e.h. Joachim Schonbeck e.h. Wolfgang Semper e.h. scheindarlehen — Kurzfristig ... 45.000 45.000 45.000 45.000
Schuler Hydrap Geschafts- Esslingen, METALS, HYDRO PULP & PAPER HYDRO Sonstige Forderungen und
fiihrungs GmbH..........c...coeev.ne.........Deutschland - - 96,02% NK (Pumpen), SEPARATION (Neuanlagen) Vermog te — langfristig 70.107 70.107 70.156 70.156
Schuler Hydrap (Bereich Tierfutter/ Sonstige Forderungen und
GmbH & Co. KG.. Esslingen, Deutschland - - 96,02% VK Biomassepelletierung) Vermag te — kurzfristig 198.853 56.706  255.559 255.559 255.559
Rena Grundstiicksverwal- Pullach im " Forderungen aus realisierten Umsatz-
tungsgesellschaft mbH sartal, BESTATIGUNGSVERMERK _ o erlosen fiir Projekte, soweit sie dafiir er-
& Co.Vermi KG Deutschland 96,62% VK 96,02% VK Bericht zum Konzernabschluss Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der ANDRITZ  haltene An- und Teilzahlungen (ibersteigen ........79. 502.183 502.183 502.183 502.183
Tianjin SMG Presses Co. Ltd........Tianjin, China  96,62%  NK 96,02%  NK AG, Graz, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Janner _2014 bis zum 31. Dezember 2014 gepriift. Derivate L) 23.269 20.496 43.765 43.765 43.765
Schuler (Tianjin) Metal Forming Dlesgr Konzernabschluss umfass@ die Konzern-Bilanz zum 3_1. Dezember 2014, d!e Konzern- Eingebettete Derivate ...... ...L) 47.646 47.646 47.646 47.646
Technologies Center Co., Ltd. .......Tianjin, China  96,62% VK _ _  Gewinn- und -Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Entwicklung des Wertpapiere des 20. 154.294 154.294 154.294 154.294
Schuler Automation Konzern-Eigenkapitals und das Konzern-Cashflow-Statement fiir das am 31. Dezember 2014 Z ittel 21. 1.457.335 1.457.335 1.457.335 1.457.335
GMBH & CO. KG oo HeBdorf, Deutschland  96,62% VK 96,02% VK endende Geschaﬂslahrsoww den Konzern-Anhang. Summe Aktiva. 70.915 20.496 3.095.353 171.985 56.706 3.415.455 161.394 3.243.671 10.591 3.415.656
Schuler Cartec GmbH & Goppingen, g der fiir den und fiir die Buch- PASSIVA
Co. KG Deutschland _ - 96,02% VK fiihrungDie gesetzllchen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzern-Buchfiihrung so- Flna_nzverhlndllc_hkgllen....................................24.
Schuler Cartec Engineering Weingarten, wig fiir die Aufstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein mdglichst getreues  Anleihen — langfristig 370.130 370.130 370.130 370.130
GmbH &Co. KG Deutschland 96,62% VK 96,02% VK Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den Anleihen —kurzfristig 150.839 150.839 150.839 150.839
Schuler Cartec Verwaltungs Weingarten, International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, Bank- und sonstige Finanz-
GmbH D _ _ 9602% VK undden zusitzlichen Anforderungen des § 2452 UGB vermittelt. Diese Verantwortung  verbinc — langfristig 44.803 44.803 44.803 44.803
Miiller Weingarten Weingarten, beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, ~ Bank- und sonstige Finanz-
Werkzeuge GMbH....................Deutschland ~ _ 9602% VK soweitdieses fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittiung eines  Verbinc — kurzristig : 75.907 75.907 75.907 75.907
Umformcenter méglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von  Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing. 15.366  15.366 15.366 15.366
Erfurt GmbH | Erfurt, Deutschland _ _ 9s02% VK Bedeutungist, damit dieser frei von wesentiichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund  Verbindlichkeiten aus
Schuler GuB GmbH & von t ichtigten oder ichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigne- Lieferungen und Leistungen . 493.436 493.436 493.436 493.436
Co. KG Génpingen. D 96,62% VK 96,02% VK terBilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die unter Be- gunstlge Verbindlichkeiten ... T 33,402 33,402 33,488 33,488
Vogtle Service GmbH.. Eislingen, Deutschland  96,62% VK 96,02% VK riicksichtigung der gegebenen Rq_hmel b \gen ang erscheinen. SU"SPQE \‘7" - kﬂ"er‘Si'Q 912-304 66757 981 .061 o1 .061 981-061
Schuler France S. trabburg, Frankreich  96.62% VK 96,02% VK Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der geseiz- th"SI 1ge Aerl at] urziristig . - E E -
Schuler Inc...... _Canton, USA 96,62% VK 96.02% VK lichen Abschiussprifung Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils ﬂ]’ rg:g;:eekten;g\r:v%itesliéadieuggfeﬂll
Prensas Schuler SA....... S0 Paulo, Bresilen 9662% VK 96.02% VK 20 diesom Konzefhabscuss auf der Brundiage unserer Prfung, it haben unsere 0. ioron'meaterise aberstigen.......... 19, 1203503 1.203.503 1203593 1203593
BCN do Brasil SerVIcos e g der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom Interna Derivate ) 71623 5.240 76.863 76.863 76.863
Comercio Ltda. ..................Sa0 Paulo, Brasilien  96,62%  NK 96,02%  NK tional Auditing and Assurance Standards Bpard (IAASB) der Interr_la_nional Federation of__Ac- Ei?]rgljebenete Derivate ) 15:801 : 15:801 15:801 15:801
Shanghai Schuler o countants (IPAC) herausgegebenen Interational Standards on AN (1AS) QUCHOEIL  Summe Passiva 87.424  5.240 2.080.821  1.287.716 3.461.201 3.461.287 3.461.287
Presses Co. Ltd.. ..Shanghai, China  76,71% VK 7623% VK Ji€se Grundsiitze erfordern, dass wir die Standesregeln sinhaften und die Priffung so pla * Darin enthalten sind zu Anschaffungskosten bewertete Eiger teile, fiir die bei Zeitwerte nicht verldsslich bestimmbar sind (TEUR 10.591)
Schuler Systems Goppingen, nen und durchfihren, dass wir uns m_lt hlnremhen_der Sicherheit ein Urteil _daruber bilden ’ Buchwert 31, Dezember 2013 Féir\lalue 31. Dezember 2013
haftsfinrungs GmbH Deutschland _ - 9602% NK kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist. Other Keine Il:\S 39 :
Grabener Pressensysteme- B e Durenfiprung von Profufgshandunaen 2ut Frangung ven P (i TEUR) Heldfor  Hedge Loansand Available ~financial Bewerlungs- davon  davon  davon
Verwaltungs GmbH..........Netphen, Deutschland ~ 96,62%  NK  96,02%  NK [;mgsnac Weisen nsichtch der Betrage und sonstigen Angaen Im Bonzermabseniuss. - pyjyp Anhang trading Accounting receivables  forsale liabilities  kategorie Total Stufe1  Stufe2 Stufe3 Total
Graebener Press Warwick / ie Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméBen Ermessen des Abschlussprufers Sunsuge Finanzanlagen. 14
Systems Inc... . _Rhode Island, USA  96.62%  NK 96,02%  NK unter Beriicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens Fehl- gen und Schuld !
Schuler SMG Geschafts- darstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Feler. scheindarlenen — langfristig ... 20.000 20.000 20185 20185
fiihrungs GMbH.......... Goppingen, Deutschland - — 96,02% Nk BeiderVornahme dieser Risikoeinschétzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer dasinterne  anseile an nicht konsolidierten Unter-
Schuler Automation Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittiung nehmen und sonstige Beteiligungen® . 14.346 14.346 14.346 14.346
Geschaftsfiihrungs GmbH...HeBdorf, Deutschland  96,62%  NK  96,02%  NK eines moglichst getreuen Bildes der \/_ermogens Finanz- und Ertragslage de_s Konzerns Wertpapiere des Anlagevermagens 7184 7184 7184 7.184
Schuler Cartec Geschifts- Weingarten, von Bedeutung ist, um unter Ber( der R dingungen Pri- Ubrige 4119 4119 4119 4119
fiihrungs GmbH ... ...Deutschland _ ~ 9602% NK fungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil iiber die Wir it der aus Lieferungen und Leistungen... 75,
Schuler Lasertechnik Goppingen, internen Kontrollen des Konzerns abzugeben. . . I Forderungen aus L\eferungen
Geschaftsfiihrungs GmbH Deutschland - - 9602% Nk DiePrifungumfasstferer die Beurteilung der derang Bilanzie- yng Leistungen - langfristig... 16.849 16.849 16.770 16.770
Schuler GuB Geschifts- Goppingen, rungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Forderungen aus L‘efemngen
fiihrungs GmbH..... Deutschland  96,62%  NK 96,02%  NK Wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzernab- und Leistungen - kurzfristig 620.821 620.821 620.821 620.821
Schuler Iberica S.A.U. ant Cugat del Valles, schlusses. Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise  gonstige Forderungen und Vermagenswerte.... 76.
Spanien  96,62%  NK 96,02%  NK erlangt haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prii- Ausleihungen und Schuld-
Schuler Slovakia fungsurteil darstellt. _ . _ scheindarlehen — KUrzfristig ...............ooovvvvvovvvvveeeeees 110.000 110.000 110.000 110.000
Services s.1.0........Dubnica nad Vahom, Slowakei  96,62%  NK 96,02%  NK Priifungsurteil Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Sonstige Forderungen und
Schuler India Private Limited.......Mumbai, Indien  96,62%  NK 96,02%  NK Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurtei- Vermog — langfristig 47.635 47.635 46.700 46.700
Schuler Poland lung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermo- sonsnge Forderungen und
Service Sp. Z 0.0, Kedzierzyn-Kozle, Polen  96,62%  NK 96,02%  NK 98ns- und Finanzlage des K__onzerns zum 31. De__zember 201 4__soyvie der Ertrag__slage des Kor_l- Vermag te — kurzfristig 168.069 66.851 234.920 234.920 234.920
Tianjin GMS Machine zerns und derZathngsstr_om_e des‘Kon.zerns fiir dgs Geschafts1ahr vom‘1 . Jar)ner 2014.b|s Forderungen aus realisierten Umsatz-
Tool Service Co. Ltd 4831% NK 48,01% NK Zum 31. Dezember 2(_)14»|n_ Ubereinstimmung mlt‘den International Financial Reporting erlosen fiir Pro1ekt§:, soweit SIe__dafur er-
Presse Italia S.p.A. . 91,79% NK 96,02% Nk Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind. haltene An- und Teilzahlungen bersteigen ........79. 509.534 509.534 509.534 509.534
Schuler Pressen Geschifts- Aussagen zum Konzernlagebericht Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Derivate L) 31614 114 42.755 42.755 42.755
fiihrungs GMOH ........... Deutschland _ ~ 96,02% NK Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob Eingebettete Derivate 16.396 16.396 16.396
ANDRITZ (Wuxi) Nonwoven die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage Wenpapier_e des Umlaufvermdgens . 159.107 159.107 159.107 159.107
Technology Co. Ltd. . _Wuxi, China 100,00% VK 100,00% VK des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu ent- Zahlungsml_ﬂel 1.227.860 1.227.860 1.227.860 1.227.860
ANDRITZ Soutec AG Nenenbach Schweu 100.00% VK 100.00% VK halten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Summe Aktiva 48.010 11.141 2.724.887 180.637 66.851 3.031.526 166.291 2.850.060 14.346 3.030.697
Soutec Shanghai Ltd. hanghai, China 100,00%  NK 100,00%  NK Angaben nach § 243a UGB zutreffen. PASSIVA
Beheermaatschappij Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernab- Finanzverbindlichkeiten......................... 24.
JGME"BY. .................Waddinxveen, Niederlande 100,00% VK 100,00% VK Schluss. Die Angaben gemaB § 243a UGB sind zutreffend. Anleihn - langfrstig 510658 510.658 510658 510,658
Vastgoedmaatschappu Wien, am 25. Februar 2015 nieinen — kurziristig
" . o o . o . Bank und sonsuge Finanz-
ADRITZ Goida 517 Waddmeen Nidarnds 10000% VK 10000% VK Delalte Audt Wirtshatispritungs G verndlctheten - ngisig 4 443 4483 44
e ’ 4 ’ Mag. Walter MULLER e.h. Mag. Michael SCHOBER e.h. Bank- und sonstige Finanz-
S G0l g Singaour. Sinoaour 100.00% WK 100.00% K Wirtschaftsprifer Wirtschattspriifer verbindiichkeiten — kurzfristig _ 63.004 63.004 63.004 63.004
0ap s NGAPUN, SING2P! Bt Dadd . L _— Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing............... 16.286 16.286 16.286 16.286
SASJE. DerJahresabschluss zum 31.12.2014 wird samt den zugehérigen Unterlagen beim Firmen- Verhlndllchkelten aus
Duprat & Gie............La Roche Blanche, Frankreich 100,00%  NK 100,00%  NK buch beim Landes- als Handelsgericht Graz unter der Firmenbuchnummer FN 50935 f ein- und Lei 453.219 453.219 453.219 453.219
GMF-Gouda China Co Ltd. ...............Peking, China 100,00%  NK 100,00%  NK gereicht. Verbindli " 27 ) : ) )
o Sonstige Verbindli - langfristig 36.501 36.501 35.778 35.778
25. Riickstellungen Sonstige Verbil — kurzfristig 875.875 58178  934.053 934.053 934.053
2014 Bestand zum  Wahrungs- Anderungenim  Umglie- Bestand zum 31. Erhaltene An- und Teilzahlungen
(in TEUR) 1. Jénner 2014 umr K idi i g Auflosung Zufiihrung Aufzinsung Dezember 2014 fiir Projekte, soweit sie die dafiir
Rii ingen fir Abfertigungen 90.089 59 0 0 4.814 0 10.052 2.996 98.382 realisierten Umsatzerlose tbersteigen...............79. 1.081.412 1.081.412 1.081.412 1.081.412
Rii ingen fiir Pensionen 183.354 924 5.708 0 4.285 0 82.072 -7.091 260.682 Derivate L) 22.479 363 22.842 22.842 22.842
Auftragsbezogene langfristige Riickstellungen ...........140.988 1.740 0 -28517 8.396 34.322 50.714 59 122.266 Eingebettete Derivate ...........cccccovreeverervcrrene ) 18.103 18.103 18.103 18.103
Sonstige langfristige Ril jen 24132 507 0 14629 11427 -16.491  21.607 1.571 67.510  Summe Passiva 40.582 363 1.983.740  1.155.876 3.180.561 3.179.838 3.179.838
Langfristige Riickstellungen .....................................438.563 3.230 5.708 -13.888 28.922  17.831 164.445 —2.465 548.840 * Darin enthalten sind zu Anschaffungskosten bewertete Eiger teile, fir die beizull de Zeitwerte nicht verlasslich bestimmbar sind (TEUR 14.346)



